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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al Socio Unico de TEKNIA MANUFACTURING GROUP, S.L. SOCIEDAD UNIPERSONAL Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad TEKNIA MANUFACTURING
GROUP, S.L. SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que comprenden el
balance consolidado a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales consolidadas

El Administrador Unico de la sociedad dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera consolidada y de los resultados consolidados de TEKNIA MANUFACTURING GROUP, S.L.
SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, que se identifica en la nota 2.1 de la
memoria adjunta, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes v la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de
las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su

conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Firmia indepesdicmme Micmbro 8o

ledn.. 4E008 Hilkwao Tioo: 94 443 &6 00 Fax: 94 410 38 79 E-mail: ams @ gropoams con LIMITED » Firmas Migmbros ¢n ki
peringipales oo del s

MOORE STEPHENS INTERMATHRNAL

1



Sowcierdae] Imcrita oo el me® 71 om o Registoo de Sociodaides del Instituin de Consones Jurados dic Coemtas de Espana, v oon ol milmens 0506 on o Registro Ofciall de Asdiberes de Cieenikas

MOCVRE STEMHERS AME 5L Inscrita ew o Heg Mevcandil de Viecara, Tomss BE-398, de b Seqcialn General de Sociedades, Polsa 146, Hega W= B-8271-R, Inscripoiim 1%, 5.LF 4B 146548

MOORE STEPHENS

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de la
sociedad TEKNIA MANUFACTURING GROUP, S.L. SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados consolidados y flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
¢l marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que el
Administrador Unico de la sociedad dominante considera oportunas sobre la situacion de la sociedad
TEKNIA MANUFACTURING GROUP, S.L. SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2016. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la sociedad TEKNIA MANUFACTURING GROUP, S.L. SOCIEDAD UNIPERSONAL Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES.
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TEKNIA MANUFACTURING GROUP, 5.L., SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SUS SOCIEDADES
DEPEXDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO CERRADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

NOTAS DE
ACTIVO LA Miles de euras
MEMORIA
6 M5
A)ACTIVO NO CORRIENTE 98441 73619
1. Inmevilizado intangible
|. Fondo de comercio de conselidacién 4 G661 2405
2. Investigacion g ¥ s
3. Omro inmaovilizado intangible 9 2810 2233
9.571 5.328)
1. Inmovilizado material
1. Terrenos y consirucciones B 24.943 21664
2 Insslaciones wienicas, v otro inmovilizade material 8 47933 L5
3. Inmowilizado en curso y anticipos 8 1.276 3.284
74.154 56463
V. Inversiones financieras a largo plazo 1111 1.542 01
VI, Actives por impuesto diferido 143 12.036 11.203
VIIL Deudores comerciales no corrientes 1.1 139 132
B)ACTIVD CORRIENTE 115.014| 90,597
I Activas no corrientes mantenidos para la venta 120
Il Existencias 12 41.555 33641
11 Dewdores comerciales ¥ otras cuenias a cobrar
I Clicntes por ventas v prestaciones de servicios 111 §3.025 44 199
2. Clientes empresas del grupo v asociadas 1101y 181 * it
3. Activos por impuesio corrienie 141 663 1109
4. Oneos dendores AERERCE 3.247 2225
57.835 47,649
IV, Inversiones en empresas del grupo ¥ aseciadas a corto plazoe
1. Créditos a partes vinculadas 11y 180 - 1%
2. Otros activos financieros de empresas del grupo v asociadas 3.34%
3 3.363
V. laversiones financieras a corto plazo 1.1 46 |
VL Perisdificaciones a corto plazs 1.082 1,082
VIL Efectivo ¥ otros activos liquides equivalentes 14276 4.861
TOTAL ACTIVO (A + B) 213456 164.226

Las notas | a 24 v el anexo | de la Memoria Consolidada forman parte integrante de este estado financiero consolidado

Elorrio, 31 de marzo de 2017
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TEKNIA MANUFACTURING GROUP, 5L, SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

e . F NOTAS DE LA
PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO MEMORIA Mides de cures
b1 1T s
A) PATRIMONIO NETO 63,115 15,057
A1) Fondos prepées
I Capinal 131 20 G0 30 000
Il Rewervas 13.2 19483 11 680
VI Hesubtado del ejercicie stribuido a la sociedad domanasie L0587 2659
T0E40 3,339
A-B) Ajusies par cambios dr valor
Il Diferenceas de conversin de socedades consolidadas 132 (3141} [5.405)
(3.141) ﬂ.l“!
A-3) Subwvencienes. donnciones y legados recibides
I En socsedades comsolidadas H 62 83y
Bh 53
A-4) Sacnen enlernas 5 i 62
Bj PASIVO KO CORRIENTE 61503 36.98%
I. Provisiones a large plazo 03 H42 41
1. Drudss a large plazo
1 Dblsgagiones ¥ otros valotes negociables Nz 15635 .
1 Deudas con entidades de erédun (I 4 32005 2994
3. Acreed par & i W03y bE02 1021 1%
4 Chros pasivos financieros (1 I
£ 1 Proveedores de inmovilizada 163 ITe
4 3 Onros pasaves financienos & 508 11 654
29.3%2 35,153
1V, Pasives por impuesto diferido 143 1.528 1.313)
V. Periodificaciones a largo plazo i Er
) PASIVD CORRIENTE 33,723| 681580
1. Provisionss s corto plazoe 14 pikd [ H
1L Dewdas a corio plazo
|, Obligacsanes y otfod vabores negocisbles iz 541 4
2, Deudas con entidades de crédio iz 20,026 16 554
3 Acreedones por arrendamiento inandiero eyl (e 337
4. Ouos pasivos financiesos niz
4.1 Proveedores de nmevilizada LIT] I 043
4 2 Oiros pasivos masssnos 650 1]
FENTE IXTH
IV, Dendss con empresas del grupe v asecisdas & corlo plese
2 Qons desdas il yigl
V. Adreedores comerciales ¥ olras Sudnlas & pagar
I, Proveedares 11.1.2 41 508 MoAla
2 Proveedores, empresas del grupo v asocaaidias M2iyl&l - 7
3 Pasives por impuesiy comente 141 ns 351
4 Osron acrendares Mmizyial 17134 12418
3,357 47390
VI Periodilicaciones a corto plaze Pl I8l
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO (A + B+ C) 213456 164,226

Las notas | 4 24 v ¢l anexo | de la Memoria Consolidada forman pare integrante de este esiado financiers consolidado

Eborio. 31 de maszo de 2017



OM7868188

TRES CENTIMIOS
L4

CLASE 8- ! P o

TEKNIA MANUFACTURING GROUP, S.L., SOCIEDAD UNIFERSONAL ¥ SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS DE LA Ml de soros
MEMORIA
s nE
ngoummmmwm
1. Importe neto de la cifrn de negocios 11 297662 246,179
a) Ventas 07 248031
b Premacsones de servicios 2683 1 148
. Varisciin de enistensias de producios terminndos ¥ en cmrvo de Tabricacida 1389 1.044
3. Trabajes realizndos por el grupo para s agtive 1-".] 572
4. Aprovidonamientos [1MI| [138.74%)
a) Congumao de mercadenas 17.2 (R 847) (5383}
by Comsuma de matenas primas ¥ otras malones sonsumibles 172 (130 350 (109 3500
) Trabapos realizados por obfas eftjréids (27.217) [23.335)
) Dieteriono de mercadoniss, MAlerias primes v oinos aprovIsenasmienios 421 (324)
£ (tres ingresos de explotacion 1.340] L1410
&) Ingresos accesonios y olros do gestion coments [T a0
b Subvencuones de expl porndas al resultado ded eperoacsn 15 Th 161
&, (avtes de persenal (656461 (£2.949
uh Sueldes, salamos v asimilados (31.047) (40.ETT)
b Cargas socrales (14 476) (12 024)
¢l Provissones [123% B4 1]
7. (Hros gastes de explotacion (42.643) [ECS ]
&) Perdidas, deterioro ¥ vanacsan de PIOVIRORES por opemciones comanczalo (47 1326)
b Otros gastos de gestion sodrients (42 596) (36 350
8. Amorticacion del inmovilicado 4.8y% [5.78T) {1.70%)
49, lmputaciéa de subvenciones de inmovilizado so faaaciero y slras 15 5 5
11, Deterisre v resullads por enajennciones del inmosilicads (L] 1568
a) Dietenadod v pérdidas - (37
b} Resultados por enmenacsones v otras £ {15h 2 182
14. Duros resulisdss 138 141
.11 RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+30 456 1819+ 10+ 11+12413+14) 17870 1461y
|5, Ingresos financierss 250 A0
a) De p poc en insirumendos de p i 3
b Dhe valores negociables ¥ olros s fin =] i
<) Imp de jub donaciones ¥ begados de carditer inanciers 15 7 218
16 Gasios Minsncieras {35504 i1 EEE)
18 Diferencias de camblo 1I_.E'-"I:| i 1959
1%, Deteriora ¥ lado por cnajenach de i i & - 1218y
aj Detemored ¥ pérdedas - {32R)
- —
AZ) RESULTADD FINANCIEROQ (14+15:16+17+18) (Mﬂ]{
3] RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (Al + A3 +19+20+21) 14401 11,238
14, Impuestos whre benelicios 4.2 {3.521) {LETH
IOV P O SO N S P S,
AA) RESULTANMLMDPMHWAM
mﬂs!ui'gl 1070 .6
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
A5) RESULTADD CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 * 23) 10870 G609
Resubisdo mribuido a la sociedad domirante 10987 P al0
Resultada stribuidn a socics exicmos (1M (500

L5 notas | & 24 y el amveo | de Ja Memona Consolidada forman parie integranse de wite estade financiera conmsoledada

Elegrie, 31 de marzo de 2017
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TEKNIA MANUFACTURING GROUP, §.L., SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS DE
LA Miles de euros
MEMORIA
2016 015
A) Resultado consolidado del ejercicio 10.970 9.609
Ingresos v gastos imputados directamente al patrimonio neto
11l. Subvenciones, donaciones v legados recibidos 15 (23) 40
V1. Diferencias de conversion (2.27%) {2.732)
V1. Efecto impositive 13 7 (2)
" B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
consolidado (I+I+1THIVHVHVIAVII) (2.295) {2.694
Transferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada
X. Subvenciones, donaciones v legados recibidos 15 (242) (223)
XIIL. Efecto impositiva 15 62 6l
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(VIIHIXHXHXTHEXTIHXIT) (180) {162)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOSRECONOCIDOS
(A+B+C) 8.495 6.753
Total de ingresos y gastos atribuidos a la seciedad dominante 8.527 GE14
Total de ingresos v gastos atribuidoes a socios externos (32) {61)

Las notas | a 24 v el anexo | de la Memoria Consolidada forman parte integrante de este estado financiero consolidado

Elorrio, 31 de marzo de 2017
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TEKNIA MANUFACTURING GROUP, 5.0 SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADD DE FLIJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADD CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2014
NOTAS Milles de eused
IDE LA MEMORILA 06 015
QFLUMMMDEMMEEEM
1. Resultade del ejercicio antes de impusstos _1d.491 i1.138
1. Ajustes del resultada IJ.!_H 810
1) Amomizacian del inmovilizado (+) 4. 8y9 4787 7704
) Carrecesomes valomtivas por deterion (= /=) a7} 133
¢ Variacson de provisiones (+/«) 16.1 ] 430
dj Impurscsin de subvenciones (-) (L] {242} 3
&) Ressliados por bajas v enajenaciones del inmonvilizado (+/=) 9 (2.282)
gl Ingresos financieros =) [250) {320)
hi Castos fnancigros (+) 2.550 1 683
k) Otrog ingresos y pastos (/4 25} 161
3, Cambios en el capital corriente (8782} (3.944)
3} Exisiencing (4/=) 12 (BB24) {1.493)
b} Dewdores v otras cuentas a cabsar (+/-) (. BSE) (3.345)
¢} Oiros actives comicnbes (+1-} {45} [2ib])
d} Acresdores y obras cucntas & pagas (+/<) 5567 1638
) Diros pasivos corricaies (+/-) (TT0)) (413}
1) Otros sctivas v pasivos no comentes (+/-) {11 taly
4, (ros Mujes de efective de las actividades de explotaci (L] {43406
) Pagos de intereses (=) {1.964) (1319}
e} Cobeos de imereses (+) 250 102
) Cobros (pagos) por impuesio sobre beneficios {2.336) (3129
5. Fliijes de efectivo de las sctividades de explotacion (+/] 4/=14/=5+0d) 14.741 10,562
BIMMBEEME ACTIVIDADES DE INVERSION
b, Fagos por inversiones (=) (214093 {15921
2) Empresas del grups, neto dé efoitive en sociedades consolidsdas 3 {421} (3473
d Inmovilizado intangible L] {61%) {RT6)
o) Inmowvilizade mmerial g (19.551) {15.573)
£} Oiros activos financiems (B8} -
7. Cobras por desinversiones (+) 1AM BaTo
¢) Inmovilizado materiad 2428 i
) Oires actives financienos 65 .
8. Flajos de efective de las actividades de inversiin (§+7) (18.919)] (11-2%1)
[} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
% Cabros y pages por instrumentos de patrimanis (215} 5]
a) Emasisin de instrumentos de patmmonie {+) - T
&) Adquisicion de participaciones de sogios exiemos (=) {215) -
) Subvencienes, donaciones v legados recibidos (+) 7 E
10, Colbres v pages por instrumentos de pasive inancitrn 17.438 (636
a) Emision
1. Obligasiones v otros valares negocaables (+) 112 15,640 =
2. Deudss con entidades de erédita (=) iz 13675 19,392
£ Owras dewdas (+) 1142 528
1) Devolucién v amortizacion de
1. Deudas con entidades die erédin (-) (] (E0.TS1) (FE.616)
5 Do diewdas (-} {6.218) {1.930%
11. Pagos per dividendos v remunerackones de ofros instrumentes de
palrismon o 3650 {3.525)
a) Dividendos (=) {3.630) {3.51%)
12. Flujos de efective de bas actividades de fimanciacién (+-0+L10-11) 13.593 14,869
D) EFECTO DE LAS V. DE LOS TIPFOS DE ¥
E} AUMENTO/DISMIN 'NETA DEL EFECTIVO O
ALENTES (+-5+-§+- 134+ 9415 4.7,
Efective o equivalentes al comienzo del gjercicio 4501 2610
Efegtive o equivalentes af final del ejercacio 14,376 ] 4861 ]

Las notas |8 24 v of anexo | de [a Memonia Cossobdada forman pare integranie de este eitada financsero cossoldado

Ekomic, M de mared de 2017
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TEKNIA MANUFACTURING GROUP, §.L., SOCIEDAD UNIPERSONAL, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

SOCIEDADES DEL GRUPO
1.1 Sociedad dominante

La Sociedad Dominante TEKNIA MANUFACTURING GROUP, S.L., SOCIEDAD UNIPERSONAL, se constituyd en
Bilbao el 30 de julio de 1998, ante el Notario D. Andrés M* Urrutia Badiola, estando domiciliada en Barrio San Agustin
sin niimero, Elorrio (Vizcaya)

La actividad de la Sociedad Dominante se indica en el articulo 5° de sus Estatutos, siendo en el momento actual la
promocion de empresas, la adquisicion, tenencia y disfrute de toda clase de valores mobiliarios, asi como prestacion de
servicios de consultoria v asesoramiento a empresas.

La actividad de las distintas sociedades que componen el grupo se indica en el Anexo I de esta Memoria.
Las cuentas anuales consolidadas del grupo Teknia Manufacturing Group, S.L., Sociedad Unipersonal, y Sociedades
Dependientes del ejercicio 2015 fueron formuladas por el Administrador de Teknia Manufacturing Group. S.L..

Sociedad Unipersonal el 31 de marzo de 2016 y se encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya (el 31 de
marzo de 2015 las correspondientes al ejercicio 2014).

La Sociedad propietaria del grupo no formula cuentas anuales consolidadas.

1.2 Sociedades dependientes consolidadas

Las sociedades que han sido consolidadas por el método de integracion global, v de las cuales ninguna cotiza en Bolsa
se indican en ¢l Anexo | que forma parte integrante de esta memoria.

Se consideran Sociedades dependientes aquellas en las que la participacion total, directa e indirecta, de Teknia
Manufacturing Group, 5.L. supera el 50% en las mismas.

La fecha de cierre de las Cuentas Anuales y de los Estados Financieros de todas las sociedades que se han utilizado en la
consolidacion es el 31.12.2016.
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1.3, Variaciéon en la composicion del Grupo
Las operaciones mas significativas del ejercicio 2016 han sido las siguientes:

- Se ha ampliado capital en la Sociedad Teknia USA, INC por importe de 12.865.000 USD, siendo el
contravalor en euros de 11.428.601,36.

- Se ha ampliado capital en Teknia R&D, S.L.U., por importe de 200.000 euros.

- Se ha realizado ampliacién de capital de Teknia Brasil, LTDA por importe de 500.000 euros.

- Se ha realizado ampliacion de capital de Teknia Automotive Mexico, S.A.de C.V. por importe de 2.147.639,18
euros y se han adquirido acciones por importe de 214.208,87 euros, ascendiendo la participacién de la sociedad
al 97,09%.

- Se ha ampliado capital en Teknia Kg, Doo, Kragujevac, por importe de 384.940 euros, ascendiendo la
participacién de la sociedad al 92,84% del capital.

- Se ha ampliado capital en la Sociedad SAMCO, S.A. de C.V. por importe de 154.892,62 euros,

- Teknia USA, INC ha adquirido el 100% de la Sociedad ORCHID MT JULIET, L.L.C., actualmente denominada
Teknia Nashville, L.L.C.

Las operaciones mds significativas del ejercicio 2015 fueron las siguientes:
- Aumento de la participacion en la sociedad Teknia Kg, Doo, Kragujevac, antes denominada DRUSTVU ZA

PROIZVODNJIU 1 PROMET PROMOTOR-IRVA DOO KRAGUJEVAC (Promotor IRVA), pasando de un
T0% a un £9,73%.

El resumen de los cambios mds significativos habidos en el Grupo por la reorganizacion interna en 2016 y 2013
han sido los siguientes:

2016 2015
Teknia Automotive Mexico, 5.A.de Aumento de la participacion -
C.V.
Teknia Kg, Doo, Kragujevac Aumento de la participacion Aumento de la participacidn
Teknia Nashville, L.L.C Adquisicion de la sociedad

2.1 Marco normativo de Informacion Financiera e Imagen fiel

Tanto la sociedad dominante, como todas las empresas dependientes han sido objeto de consolidacién con sus Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2016 (Al 31 de diciembre de 2015 en ¢l gjercicio anterior).

Los Estados Financieros de las sociedades espafiolas que integran el grupo consolidado han sido obtenidos de los registros
contables de las sociedades y se presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, y modificaciones posteriores al mismo, marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad.
El marco de informacion financiera se indica también en la nota 2.7.

Fud
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Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan de acuerdo con el R.D. 1159/2010 de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General de
Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007, de 16 de noviembre y el Plan General de Contabilidad de Pequeias y
Medianas Empresas, aprobado por el R.D. 1515/2007 de 16 de noviembre, y muestran la imagen fiel del patrimonio , de
la situacién financiera v de los resultados del grupo, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

Todas las Sociedades han aplicado principios de contabilidad generalmente aceptados en la confeccion de sus Cuentas
Anuales v Estados Financieros, siendo la informacion de todas las Sociedades comparable entre si.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2016, han sido formuladas por el Administrador de la Sociedad
Dominante v son las que se presentardn a la aprobacion de la Junta General de Socios, esperando que se aprobarin sin
modificaciones a las mismas,

Todas las cifras de estas cuentas anuales se presentan en miles de euros, excepto si se indica lo contrario en alguna de las
notas.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados
En la confeccion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, no se han aplicado principios contables no obligatorios.
2.3 Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente se refieren a:

Valoracion del inmovilizado material e intangible y sus vidas utiles.

Aplicacién de tipos de interés para actualizaciones de saldos a cobrar o pagar a largo plazo, en su caso.
Valoracion de instrumentos financieros.

Evaluacion de los deterioros de los activos, incluidos los fondos de comercio.

El cilculo de las provisiones

La recuperabilidad de los créditos fiscales

La continuidad de las operaciones de las sociedades que estén en pérdidas.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio
2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o0 a la baja) en
los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

14, Comparacién de la informacion

La informacion relativa al 2015 contenida en las cuentas anuales del ejercicio 2016, se presenta, a efectos comparativos.
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2.5, Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en ¢l patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, consolidados podrian presentarse de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si
bien, en la medida en que la partida sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria. En concreto, los cobros v pagos procedentes de activos financieros, asi como los correspondientes a
pasivos financieros de rotacion elevada se muestran netos en el estado de flujos de efectivo consolidado.

2.6. Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

. fiy Principios de consolidacion

Los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas siguiendo todos los
principios contables obligatorios. Para su confeccion se ha aplicado:

- El Cédigo de Comercio.
. El Plan General de Contabilidad, considerando al Grupo como el sujeto contable al que se refieren las cuentas.

- El R.D. 11592010 de 17 de septiembre, por ¢l que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad

e«  Las Sociedades dependientes indicadas en el anexo I se han consolidado por el método de integracion global,
agregando a cada capitulo del Balance de Situacion y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad dominante
los importes correspondientes de cada capitulo de las Sociedades dependientes.

s Las Cuentas Anuales de las Sociedades extranjeras han sido convertidas a Euros por el método del tipo del
cambio del cierre.

Integraci lobal

- Todas las Cuentas Anuales de las Sociedades recogen un ejercicio anual, con cierre del ejercicio
econdémico al 31 de diciembre de 2016, excepto Teknia Nashville, L.L.C que incorpora la cuenta de
pérdidas y ganancias desde la fecha de adquisicion, en mayo de 2016.

- Todos los saldos, transacciones efectuadas, pérdidas v beneficios por operaciones entre empresas del
grupo que no se han realizado fuera del mismo, se han eliminado.

- La partida de socios externos se incluye en el patrimonio neto del balance consolidado, salvo el importe
que corresponda clasificar como pasivo (caso de haber alcanzado acuerdos obligindose a entregar
efectivo u otros activos, que se presentardn en el balance como pasivos financieros).

- Se atribuye, en su caso, a los socios externos la parte de las “reservas”, “ajustes por cambio de valor™ v
“subvenciones, donaciones v legados recibidos™ que les corresponde en funcién de su participacion y se
han deducido, en su caso. los desembolsos pendientes no exigidos sobre acciones de socios externos.
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NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

3L Homogeneizacion de partidas

Homogeneizacidn temporal:

Todas las empresas del grupo han sido objeto de consolidacién con sus Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016.
Cuando una sociedad entra a formar parte del Grupo o queda fuera del mismo, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
individual incluida en la consolidacién se refiere Gnicamente a la parte del ejercicio en que dicha sociedad ha formado

parte del Grupo.

En este caso concreto se encuentra la Sociedad Teknia Nashville, L.L.C. En el gjercicio 2015 ninguna sociedad se
encontraba en esta situacion.

Homogeneizacion valorativa;

Los elementos de las cuentas anuales consolidadas han sido valorados siguiendo métodos uniformes, de acuerdo a los
establecidos en el Cédigo de Comercio, Plan General Contable y demds legislacion aplicable realizindose los ajustes
necesarios de homogeneizacion en los casos en los que alguna sociedad consolidada haya valorado algin elemento segiin
métodos no uniformes a los aplicados en la consolidacién y siempre que el efecto de aplicar ese método sea significativo.

Homogeneizacion por las operaciones internas:
Cuando los importes de las partidas derivadas de operaciones internas no son coincidentes, o en caso de existir alguna

operacion pendiente de registrar, el Grupo ha procedido a realizar los ajustes pertinentes para practicar posteriormente las
correspondientes eliminaciones.

Homozeneizacion realizar idin:

El Grupo ha realizado las oportunas reclasificaciones para adecuar la estructura de los estados financieros de las
sociedades dependientes que no coincidian con la estructura de las cuentas anuales consolidadas.
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3.2 Inmovilizado intangible, excepto fondo de comercio

El inmovilizado intangible se valoré inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion. Posteriormente
se ha ido valorando a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada. Dichos activos se amortizan
en funcion de su vida dtil estimada,

Aplicacipnes informaticas:

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de ordenador. Este
importe se amortiza, de forma lineal, en un plazo miximo de cinco afios. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

(iastos de investigacidn v desarrollo:

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion en los que
incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido
- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdmico-comercial

del provecto
Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida til (en un periodo méximo de 5 afios).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los importes registrados en
¢l activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Propiedad Industrial:

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de uso de las
diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada por la
emprésa,

3.3, Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccion, y posteriormente se minoran por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material ¢
inversiones inmobiliarias se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
itil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion anual
calculados en funcion de los afios de vida atil estimada de los respectivos bienes, segun ¢l siguiente detalle:
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Coeficientes
Construcciones 2.5% - 25%
Maquinaria 6% - 30%
Utillaje 6% - 35%
Otras instalaciones v Mobiliario 8% - 33%
Equipos para proceso de Informacion 5% - 35%
Elementos de transporte 5% - 25%

En el calculo de las dotaciones a la amontizacion del inmovilizado se tienen en cuenta los tumnos de trabajo de los
diferentes activos, asi como su calidad de nueveo o usado, por lo que en algunas instalaciones y maquinaria el porcentaje
puede llegar al 30%, aunque no son cifras materiales.

El Grupo registrard la correccion valorativa por deterioro de sus inmovilizados intangibles y materiales siempre que
existan indicios de pérdida de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros,

3.4. Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se devengan,

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actia como arrendatario, se presenta el coste de
los activos arrendados en el balance de situacién segin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente,
un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcidn de compra, cuando no
existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su célculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de
los servicios v los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato s¢ imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las
cuotas de cardcter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunio de
los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

s, Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:
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= Préstamos v partidas a cobrar

Activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trifico
de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimenio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

» Activos Financieros di ibl ra la venta

Se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no
hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores, ni sean inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, ni inversiones mantenidas para negociar, ni otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Valoracidn inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracidn posterior
» Préstamos y partidas r

Su valoracién posterior se realiza por su coste amortizado si el vencimiento es superior al afio v luera
significativa la actualizacién pertinente.

e Activos Financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable hasta que el activo se enajena o haya
sufrido un deterioro de valor (de cardcter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar con fiabilidad se valoraran por
su coste menos las correcciones valorativas por deterioro.

Calcufo del deterioro

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estin
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si ¢l valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el

-

criterio utilizado por el Grupo para calcular las correspondientes correcciones valorativas, se estima en base a un
andlisis individualizado de la antigliedad de la deuda y de la situacién financiera del deudor.
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Baja de actives financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en
las que la empresa no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo de garantia o asume algin otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a
la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos v
beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de
activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de
activos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Clasificacidn

Los pasivos financieros que posee el Grupo se clasifican en la siguiente categoria:
. 2hi idas a pa

Pasivos financieros originados en la compra de bienes y servicios por operaciones de trifico de la empresa, o
también aguellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Valoracidn inicial

Su valoracién inicial se realiza al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la
transaccidn directamente atribuibles.

Valoracidn posterior

Su valoracion posterior se realiza por su coste amortizado. No obstante los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyos
importes se esperan recibir en el corto plazo se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de pasives financieros

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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3.6. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distinias
del euro se consideran denominadas en moneda extranjera,

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando el
tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

7. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por ¢l impuesto
corriente v la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que las sociedades del Grupo satisfacen como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuola
del impuesto, excluidas las retenciones v pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos ¥
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos v
pasivos v su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.

Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperarlos o liquidarlos,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de activos v pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que cada
sociedad del grupo vava a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

3.8, Ingresos y gastos

Los ingresos v gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, euando se produce la corriente real de
bienes v servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.
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3.9, Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad
del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

3.10.  Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, ¢l Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del
despido.

311, Subvenciones
Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios siguientes:
Subvenciones, donaciones v legados de capital no reintegrables:

Se valoran por el valor razonable del importe o del bien concedido, en funcion de si son de cardcter monetario o no,
s¢ imputan a resultados en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con excepeion
de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso
alguno.

Subvenciones de cardcler reiniegrables:
Mientras tienen el caricter de reintegrables se contabilizan como pasivos.
Subvenciones de explotacion.

Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de
gjercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos espeei ficos, la
imputacion se realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

3.12. Transacciones con vinculadas

Se entienden como empresas del grupo aquellas Sociedades que estin vinculadas por una relacién de dominio directo o
indirecto de acuerdo con lo previsto en el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de Sociedades, o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o
se hallen bajo direccion anica por acuerdos o cliusulas estatutarias. Se entiende por partes vinculadas, las que se definen
en la norma de elaboracién n® 15 de las cuentas anuales del plan general de contabilidad de 2007 y en el articulo 83 del
RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas de consolidacion.

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
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3.13.  Provisiones y contingencias

Las Provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/
o momento de cancelacion. Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de cada sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacién es mayor que el caso contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, v
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se
va devengando.

3.14. Compromisos por pensiones

Planes de prestaciones definidas

Los Planes que no tienen caracter de aportacion definida, se consideran de prestacion definida. Generalmente. los
planes de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacion que recibird el empleado en el momento de su
jubilacion, nermalmente en funcién de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El Grupo reconoce en balance una provisién respecto de los planes de prestacion definida por la diferencia entre el
valor actual de las retribuciones comprometidas v el valor razonable de los eventuales activos afectos a los
compromisos con que se liquidardn las obligaciones, minorado, en su caso, por el importe de los costes por servicios
pasados no reconocidos todavia.

Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracion no puede superar el valor actual de las prestaciones que
pueden retornar al Grupo en forma de reembolsos directos o de menores contribuciones futuras, mds, en su caso, la
parte pendiente de imputar a resultados de costes por servicios pasados. Cualquier ajuste que ¢l Grupo tenga que
realizar por este limite en la valoracién del activo se imputa directamente a patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

El valor actual de la obligacién se determina mediante métodos actuariales de calculo e hipdtesis financieras
actuariales.

La variacion en el cdlculo del valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los activos afectos.
derivadas de planes post empleo, en la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce ¢n el
¢jercicio en que surge, directamente en el patrimonio neto como reservas, Las variaciones producidas en los planes de
prestaciones a largo plazo se reconocen en el ejercicio en que surge directamente en la cuenta de resultados. A estos
efectos, las pérdidas y ganancias son exclusivamente las variaciones que surgen de cambios en las hipotesis actuariales
o de ajustes por la experiencia.
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Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
se trate de derechos revocables, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el
periodo que resta hasta que los derechos por servicios pasados son irrevocables. No obstante, si surge un activo, los
derechos revocables se imputan a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de forma inmediata, salvo que surja una reduccion
en el valor actual de las prestaciones que pueden retornar el Grupo en forma de reembolsos directos o de menores
contribuciones futuras, en cuyo caso, se imputa de forma inmediata en la cuenta de pérdidas v ganancias el exceso
sobre tal reduccion.

3.15.  Fondo de comercio y diferencia negativa de consolidacion

Conforme a la regla 2* del articulo 46 del CCo, la diferencia entre el valor contable de la participacion en la sociedad
dependiente v el valor atribuible a dicha participacion del valor razonable de los activos adquiridos v pasivos
asumidos conforme a la NRV 19* se reconocerd, en el caso de ser positiva, como fondo de comercio de consolidacion.
En el supuesto excepcional de que sea negativa, como ingreso del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Los activos v pasivos de las sociedades adquiridas en las combinaciones de negocios que ya estaban en el grupo se
valoran por el importe con el que aparecen en las cuentas anuales consolidadas y los adquiridos a terceros ajenos al
grupo por su valor razonable, realizando la valoracién de los activos y pasivos adquiridos dentro del plazo de un aflo
desde la adquisicion.

De acuerdo con el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican el Plan General de
Contabilidad, el Plan General de Contabilidad de PYMES y las Normas para la Formulacion de cuentas anuales
consolidadas. el Fondo de Comercio se valorard al precio de adquisicion menos la amortizacion acumulada y. en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas de acuerdo con los criterios
incluidos en la norma de registro y valoracién 6* Normas particulares sobre el inmovilizado intangible del Plan
General de Comabilidad.

El Grupo considera que la vida (til del Fondo de Comercio es de 10 afios y su recuperacion es lineal.

3.16.  Informacién por segmentos

Son segmentos operativos los componentes de la entidad, que desarrollan actividades en las que se obtienen ingresos ¥
se incurren en costes, cuyo resultado es objeto de revision, discusion y evaluacién de forma regular, por la maxima

autoridad en el proceso de toma de decisiones en la entidad. A tal efecto, se considera maxima autoridad al
Administrador tnico de la sociedad dominante.

Los segmentos designados como tales son:

- Sezmento de automocién en general (area industrial), TEKNIA AUTOMOTIVE
- Investigacion y desarrollo, actividad iniciada en el ejercicio 2010, TEKNIA R&D.

Estos segmentos son los dos segmentos utilizados por el Administrador de la Sociedad dominante para el estudio, andlisis
y toma de decisiones para el grupo.
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3.17.  Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente del Grupo que ha sido enajenado o se ha dispuesto de €l por otra via,
o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta v, entre otras condiciones, representa una linea de
negocio o un 4rea significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, el Grupo incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en una Unica partida
denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de impuestos™, tanto el
resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultado después de impuestos reconocido
por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta, o bien por la enajenacidn o disposicién por otros
medios de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, el Grupo presenta en la partida contable
mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las actividades que tengan el caracter
de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.

3.18.  Existencias

Las existencias se valoran al precio de coste de adquisicién o coste de produccion, que incluye los materiales, la mano
de obra, los costes de subcontratacion y otros costes directos e indirectos de fabricacion

FONDO DE COME DE CONSOLIDACION

La composicién de este capitulo en el ejercicio ha sido la siguiente, en miles de euros:

01.01.16 Adiciones (Bajas) 31216

COSTE
Teknia Bilbao XXI, S.L.U. 1.169 - - 1.169
Teknia Nashville, L.L.C. - 4.730 @ 4.730
Teknia Polska 5p. z 0.0. ¥ sus
sociedades dependientes 365 . . 365
SAMCO, S A. de C.V. 961 2 - 961

2.495 4.730 - 7.225
AMORTIZACION
Teknia Bilbao XXI1, 5.L.U. B (117 L2 (117
Teknia Nashville, L.L.C. - (315) - (315)
Teknia Polska Sp. z 0.0. y sus
sociedades dependientes . (36) - (36)
SAMCO, 5. A.de C. V. - (96) - (96)

- (564) - (564)

NETO 2.495 4,166 - 6.661
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La composicion de este capitulo en el ejercicio 2013 fue la siguiente, en euros:

01.01.15 Adiciones (Bajas) 3LI12.15
Teknia Bilbao XXI, 5.L.U. 1.169 - - 1.169
Teknia Brasil Lida, 143 - (143) -
Teknia Polska Sp. z 0.0. y sus
sociedades dependientes 365 - - 365
SAMCO, 5.A_ deC.V. 1.508 = (54T) 961
3.185 - (690) 2.495

La sociedad dominante realiza un test de deterioro de los fondos de comercio contabilizados, mediante la valoracion de la
empresa que los genert, en base a EBITDA anual de la misma, aplicando unos miltiplos que van desde 4,5x a 7x en
funcién del pais. Este importe se compara con el patrimonio neto contable de la sociedad y en caso de que la diferencia
sea mavor se considera que el fondo de comercio contabilizado no estd depreciado.

En el ejercicio 20135, el grupo deteriord totalmente el Fondo de Comercio correspondiente a Teknia Brasil Lida.

En el ejercicio 2016, se ha realizado la asignacion del precio de adquisicion de Teknia Nashville, L.L.C., por expertos
independientes, siendo los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos 4.079 miles de USD y al fondo de
comercio 4.986 USD. No se han reconocido otros activos intangibles distintos al fondo de comercio.

Por otro lado, de acuerdo con lo establecido en el apartado 2.6 de la Norma de Registro y Valoracion 19, Combinaciones
de Negocios, del Plan General de Contabilidad, en el ejercicio 2015 se procedié a ajustar los valores provisionales por los
que se registro la adquisicion de la sociedad dependiente Samco, S.A. de C.V. en el gjercicio 2014, lo que representd una
baja del Fondo de Comercio correspondiente a esa sociedad en un importe de 547 miles de euros, que han sido asignados
a inmovilizado, por importe de 760 miles de euros y, registrindose el correspondiente impuesto diferido, por importe de
213 miles de euros (Motas 8 v 14.3, respectivamente).

SOCIOS EXTERNOS

El movimiento de este capitulo en el ejercicio ha sido el siguiente:

2016 2015

Saldo inicial 265 266
Por variacion en porcentaje de capital y
diferencias de conversion (84) 48
Resultados del ejercicio atribuidos a socios
externos (17 (49)
Saldo final 164 265

—_— f———————— L,
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La composicion por sociedades es la siguiente, en miles de euros:

Ejercicio 2016

Teknia Automotive Mexico, S.A. de C.V.

Promotor IRV A

Teknia Automaotive Mexico, S.A_ de C.V.

Promotor IRV A

COMBINACIONES DE NEGOCIO

Capital, Reservas

¥ Ajustes por
cambio de valor Resultado Total
113 (19 94
68 2 70
181 (an 164
Capital, Reservas
v Ajustes por
cambio de valor Resultado Total
213 (N 206
101 (42) 39
314 (49) 265

Durante el ejercicio 2016 se han realizado las siguientes operaciones de adquisicin de participaciones:

- Se ha realizado ampliacién de capital de Teknia Automotive Mexico, S.A.de C.V. por importe de 2.147.639,18
euros ¥ se han adquirido acciones por importe de 214.208,87 euros, ascendiendo la participacién de la sociedad

al 97,09%

- Teknia USA, INC ha adquirido el 100% de la Sociedad ORCHID MT JULIET, L.L.C., actualmente denominada

Teknia Nashville, L.L.C
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Los datos mds significativos de esta adquisicion son los siguientes:

Fecha de adquisicion 9 de mayo de 2016

Importe pagado al vendedor 422 miles de euros (500 miles de dolares USA, menos la tesoreria existente a la fecha de

adquisicion)

Importe de pasivos asumidos 7.540 miles de euros (8.565 miles de dolares USA)

El importe de los activos y pasivos identificados en la combinacién de negocios han sido los siguientes:

ACTIVO Importe en dolares
USA (Miles)

Tesoreria 31
Cuentas a cobrar 3.030
Existencias 2.384
Ajustes por Periodificacidn 128
Activos por impuestos diferidos 1.273
Inmovilizado neto 7918
Oiros activos 92
PASIVD

Cuentas a pagar {5.439)
Leasing (1.292)
Dreudas con entidades de crédito (4.046)
Total neto de activos identificados 4.07%
Precio pagado (9.065
Fondo de comercio 4986

La razon principal de esta adquisicion ha sido la entrada en el mercado de automocion de Estados Unidos.

Durante el gjercicio 2015, se realizé la siguiente operacidn:

Se adquirio el 19,73%% del capital social de la sociedad Teknia Kg, doo, Kragujevac (Promotor IRVA).
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Aunque no supone una variacién en el Grupo con respecto al ejercicio anterior, cabe sefialar que con fecha 20 de Julio de
2015, fue aprobada la fusién de las Sociedades Teknia Barcelona, S.L.U. y Segove Catalufia, 5.L.U por absorcion de
la primera a la segunda, con extincion, mediante disolucion sin liquidacidn de la sociedad absorbida y transmision en
bloque de todo su patrimonio de activo y pasivo a Teknia Barcelona, S.L.U. Dicha operacién de fusién ha sido inscrita
en ¢l Registro Mercantil de Barcelona con fecha 14 de octubre de 2015

En los dltimos ejercicios, el Grupo ha realizado diversas operaciones societarias de reorganizacion del mismo. Desde
¢l ejercicio 2010 se han realizado las siguientes operaciones:

- Fusién per absorcidn de la Sociedad Industrial J. Gispert 5.A.U. por Teknia Manresa, S.L.

- Fusién por absorcidn de la Sociedad Construcciones Mecanicas Croli, S.A. por Teknia Barcelona, S.L.U.
- Fusién por absorcién de la Sociedad Teknia Dej, S.L.U. por Teknia Elarrio, S.L.U.

- Fusién por absorcitn de la Sociedad Acabados Pldsticos, S.L. por Teknia Martos, 5.L.U.

- Fusién por absorcidn de la Sociedad Fegomi, S.L. por Teknia Martos, S.L.U

La informacién mas significativa de estas operaciones se recoge en las cuentas anuales consolidadas de los gjercicios
en los que se realizaron dichas operaciones.

CAMBIOS EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACION EN LAS SOCIEDADES DEL GRUPO

En el ejercicio 2016, se ha procedido a:

- Una ampliacion de capital de Teknia Automotive Mexico, S.A.de C.V. por importe de 2.147.639.18 euros y se
han adquirido acciones por importe de 214.208,87 euros, ascendiendo la participacion de la sociedad al 97,09%.

- Se ha ampliado capital en Teknia KG, por importe de 384.940 euros, modificandose la participacion de la
sociedad al 92,84% del capital, ya que no ha acudido los accionistas minoritarios.

En el ejercicio 2015, se adquirié un 19,73% de participacién en la sociedad Drustvuza Proizvodnju i Promet
Promotor-Irva Doo Kragujevac (Promotor IRVA, pasando a poseer el §9,73% del capital social (Nota 1.3).

18
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INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIA

El movimiento del inmovilizado material en el ejercicio 2016 ha sido el siguiente, en miles de euros:

Instalaciones
técmicas, y otro  Inmovilizado en

Terrenos y inmovilizado curso y
construcciones material anticipos TOTAL

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 27.193 153,652 3.284 184.129
( + ) Adguisiciones 4.707 13.355 1.221 19283
{ = ) Entradas en clperimetro de consolidacion . 7512 7312
( - ) Salidas, bajas o reducciones {250} (8.257) (8.507)
{ =+ Diferencias de conversion (529) [.40%9 (60 820
(= /+) Traspasos a/ de otras partidas (172) 1165 {3.169) {176)
( =) Otros movimigntos . . - *
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 30.949 170.836 1.276 203,061
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO

INICIAL EJERCICIO 2016 5529 122,135 = 127.664
{ + ) Dotacion a la amortizacidn del ejercicio 719 7.883 - 8.602
{ + ) Salidas, bajas o reducciones (250) (7.982) - (8.232)
{~+) Diferencias de conversion [ 267 - 73
(- /+) Traspasos a/ de otras partidas - - - -
{ +) Oiros movimicntos . - . 2
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO

FINAL EJERCICIO 2016 6.004 122.903 . 128.907
NETO 2016 14.945 47.933 1.27% T4.154

En mayo de 2016 la sociedad Teknia USA, INC ha adquirido el 100% de la Sociedad ORCHID MT JULIET, L.L.C..
actualmente denominada Teknia Nashville, L.L.C.. En el capitulo de entradas en el perimetro de consolidacion se recoge
la entrada a esa fecha de esta sociedad. Las adiciones posteriores a esa fecha por la mencionada empresa se recogen en el
capitulo de adquisiciones del ejercicio.

En ¢l ejercicio 2016, la sociedad Teknia Elorrio, S.L. (Unipersonal) ha dado de baja el inmovilizado de la planta de Eibar,
debido a que su produccion se ha traspasado a la planta de Elorrio, su valor neto contable ascendia a 17.502,61 euros,
registrando una pérdida por dicho importe. Ademds la Compaiiia ha vendido, durante el ejercicio 2016, parte de su
inmovilizado de dicha planta a varias empresas del grupo cuyo valor neto contable global asciende a 27 miles de euros,
por un importe de venta de 962 miles de euros, dando lugar a un resultado positive de 935 miles de euros que ha sido
anulado en los ajustes de consolidacion,
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El movimiento de este capitulo en el gjercicio 2015 fue el siguiente, en miles de euros:

Instalaciones

téenicas, y otro Inmovilizado en
Terrenos ¥ inmovilizado Curso ¥
construcciones material anticipos TOTAL

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 15924 144.424 10.250 180,598
{ + ) Adquisiciones 565 9,493 5.748 15,806
{ - ) Salidas, bajas o reducciones (B.658) {1.483) {306) (10.447)
{ =/+) Diferencias de conversion {850) {2.400) 33 (3.215)
{~/+) Traspasos a / de otras partidas 10,212 2.225 (12.443) (6]
{ +) Oftros movimientos - 1.393 - 1.393
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 217.193 153.652 3284 184.129
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDOD

INICIAL EJERCICIO 2015 5217 117.272 - 122.489
{ + ) Dotacion a la amortizacion del gjercicio 807 6,383 - 7.190
{ + ) Salidas. bajas o reducciones {494) {1.209) - (1.703)
{=/+} Diferencias de conversion {16) (948) - (964)
{- /+) Traspasos a / de otras partidas 15 4 - 19
{ 4] Oiros movimientos - 633 - 633
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO

FINAL EJERCICIO 2015 5,529 122,135 - 127.664
NETO 2015 21.664 L5117 12584 56.465

En el ejercicio 2015, el capitulo de otros movimiento en ¢l coste de inmovilizado material recoge un importe de 760
miles de euros correspondientes a los ajustes de los valores provisionales registrados en la adquisicion de la sociedad
dependiente Samco, S.A. de C.V. en el ejercicio 2014 (Nota 4). Asimismo, se recoge un importe de 633 miles de euros
registrados por la misma sociedad como ajuste de ejercicios anteriores para reflejar el efecto de la inflacion, mismo
importe que se recoge en el capitulo de otros movimientos de amortizacion acumulada por el mismo concepto.

En el ejercicio 2015, la sociedad Teknia Brasil, Lida vendio sus terrenos y edificios a una empresa vinculada al grupo,
obteniendo un beneficio de 1.336 miles de euros, que se recoge en el capitulo de resultado por enajenacion del
inmovilizado.

La Sociedad Teknia Bilbac XXI, S.L. vendié en el ejercicio 2015 la nave industrial donde realiza su actividad
firmando, en el mismo ejercicio, un contrato de arrendamiento con la sociedad compradora. Esta venta origing un
beneficio de 933 miles de euros.
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Inmuebles

Todas las sociedades espafiolas que forman parte del grupo, a excepcion de Teknia Epila, S.L.U..
desarrollan sus actividades en inmuebles alquilados. La sociedad holding polaca Teknia Polska Spolka, Z.0.0.
también desarrollan su actividad en inmuebles arrendados (Lo mismo en el gjercicio anterior).

Las sociedades productivas ubicadas en Polonia asi como la sociedad Teknia Uhersky Brod, AS, desarrollan
su actividad en inmuebles propios.

La sociedad Teknia Brasil Lida. desarrolla su actividad en inmuebles alquilados ya que ha vendido los suyos
en este gjercicio,

La sociedad Teknia Nashville, LLC desarrolla su actividad en inmuebles alquilados a Teknia USA, Inc.

Garantias prestadas

Diversas sociedades del grupo han prestado hipotecas y otras garantias que se recogen en la nota 19.1 de esta
Memoria.

Otra informacién del inmovilizado material

Miles de euros
2016 2015
Elementos Amortizados en Uso (Coste) 101.576 97.933
—EE

Terrenos y consirucciones, separacion

valores

- Terrenos 2794 2962
- Construcciones coste 28.158 24,163
- Construcciones / Amortizacién (6.007) (5.461)
Totales neto 24,945 21.664

Inmovilizade fuera del territorio Espafiol
{importe neto) 57.704 41.980

Resultados Enajeracion inmovilizado (19) 2.282
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GASTOS DE INVESTIGACION ¥ OTRO INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento de este capitulo en el ejercicio 2016 ha sido el siguiente, en miles de euros:

SALDO INICIAL BRUTO,
EJERCICIO 2016

{+) Adiciones
(=) Traspasns
(-] Salidas, bajas v reducciones

(=) Diferencias de conversion
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO
200

AMORTIZACION ACUMULADA,
SALDO INICIAL EJERCICIO 2016

{+) Datacién 4 la amonizacion del
gjercicio
{+) Salidas. bajas o reducciones

{-1 Difcrencias de conversion

AMORTIZACIIN ACUMULADA,
SALDO FINAL EJERCICIO 2016

NETO 2016

Patentes. Anticipos ¢
licencias, Otro inmovilizacio-
Gastos de marcas y Aplicaciones inmovilizado mes intangibles
1+D similares informiticas intangible €N CUrso TOTAL
4123 418 4.268 805 247 9561
_— —
- - 202 326 - 618
- - 10 {10y =
- - (109} (109)
= {8) a6 (15 (%) &3
4.123 410 4.557 1106 139 10,435
4.123 413 1.986 S = T.028
. . 422 199 - 621
= - {107} = (107)
z {8 {(2) - (17
4.123 405 2.301 696 - T.525
v 5 2.256 410 139 29110
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El movimiento de este capitulo en el gjercicio 2015 fue el siguiente, en miles de euros:

Patentes, Anticipos ¢
licencias, i inmovilizacio-
Castos de mareas v Aplicaciones inmovilizado nes intangibles
1+D similares informiticas intangible €N curso TOTAL

SALDO INICIAL BRUTO,
EJERCICIO 2015 5123 418 3.643 655 247 9,086

—_———————__ ___ ———————————

(+1 Adquisiciones < : g 717 159 B BT
(-} Salidas, bajas ¥ reducciones . - (200 (10) 2 (30
(=) Diferencias de conversian - % (72} 1 . I
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO
2015 4.123 418 4.208 805 247 9.861

AMORTIZACION ACUMULADA,
SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 4.123 412 1.603 36 = 6504

{+) Dotacién a la amonizacion del

gjercicho - - 374 141 513
(+) Salidas, bajas o reducciones = - (1 [ (2)
(=) Diferencias de conversion . 1 10 = 1

AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2015 4.123 413 1.986 506 = T.028
NETO 2015 - 5 1.282 299 247 2833

El ERP corporative, Microsoft Dynamics AX, a la fecha de cierre del ejercicio, se encuentra implementado en Teknia
Manufacturing Group, Teknia Barcelona, Teknia Elorrio, Teknia Azuqueca, Teknia Kalisz y Teknia Epila; estando en
fase de implementacion en Teknia Rzeszéw, Teknia Mexico,Teknia Bilbao, Teknia Pedrola, Teknia R&D, Teknia
Manresa, Teknia Nashville, implementaciones que se prevee finalizar a lo largo del afio 2017, para el resto de socieades
del grupo la estimacién de su implantacion es en 2018. El importe global del proyecto para todo el grupo ascendera
aproximadamente a 3.000 miles de euros,

Elementos totalmente amortizados

E| Grupo cuenta con elementos de inmovilizado intangible, incluyendo gastos de [+D, totalmente amortizados al 31
de diciembre de 2016 por importe de coste de 6.685 miles de euros (5.905 miles de euros en 2015).

Inversiones en el extranjero

El importe neto de inmovilizado intangible que al cierre del ejercicio 2016 pertenece a sociedades extranjeras
asciende a 1.501 miles de euros (1.003 miles de euros en el ejercicio anterior).
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ARRENDAMIENTOS
10.1.  Arrendamiento operativo

En su posicién de arrendatario, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge gastos por arrendamiento de
inmuebles y maquinaria, siendo los principales contratos los siguientes:

Empresa Arrendador Importe anual Vencimiento
) 2016 2015 2016 2015
Teknia Manufacturing Group, S.L.U. Terceros &0 60 2019 2019
Teknia Elorrio, S.L.U. Clomi, S.L. 346 358 2022 (A) 2022 (A)
Teknia Pedrola, 5.L.U. Clomi, S.L. 170 143 2020 2020
Teknia Barcelona, S.L.U. Terceros 272 274 2026 2026
Anual Anual
Teknia Martos, 5.L.U. Terceros 273 240 prorrogable | promrogable
Teknia Azuqueca, S.L.U. Clomi, 5.L. 334 334 2020 2018
Veradale,
SLUy
Teknia Brasil Ltda. terceros 639 329 2018 v 2020 2016
Teknia R&D, S.L. Terceros 26 - 2021 -
Componentes de Automocion,
SARL. Terceros 78 78 2019 2019
Teknia Manresa, S.LU. Terceros 239 223 2026
Teknia Automotive Mexico, 3.A. Terceros 139 164 2019 2019
Veradale,
Teknia Bilbao XXI, S.L. SL.U 470 113 2025 2025

(A): El contrato del inmueble arrendado en Eibar (Gipuzkoa) se ha cancelado el 31-12-2016 y se
ha trasladado la actividad a Elorrio (Bizkaia).

Los movimientos con sociedades vinculadas al administrador del grupo ascienden a

2016 2015
Gastos de Gastos de
explotacion  explotacion
Clomi, S.L. 8§50 825
Veradale, S.L. 8§29 113
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Los saldos pendientes por el concepto de arrendamiento son:

2016 2015
Acreedores v Fianzasa | Acreedoresy Fianzas a
Proveedores largo plazo | Proveedores | largo plazo
Veradale, S.L. (3) 124 - 75
Clomi, S.L. - 198 (35) 198

Se estima que los pagos futuros en 2016 y siguientes sean similares a los de este ejercicio, con modificaciones en

base al IPC anual y considerando el ejercicio anual completo en aquellas sociedades adquiridas en cada ejercicio.

10.2.

El grupo mantiene determinados contratos de arrendamiento financiero cuyos datos més significativos son los

siguientes:

Arrendamiento financiero

Concepto

Valor del coste del bien (neto)

2016

2015

Instalaciones, maquinaria y otro inmovilizado

34355

1.298

El calendario de pagos futuros de estos contratos al cierre del ejercicio 2016 era el siguiente:

Miles de
Afios euros

Corto plazo:
2017 1.120
Largo plazo:
2018 596
2019 303
2020 103
2021 19

1.021

El calendario de pagos futuros de estos contratos al cierre del ejercicio 2015 es el siguiente:

Afios Miles de curos
2016 537
2017 a2019 294
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1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1.  Categoria de activos y pasivos financieros
11.1.1. Activos financieros

A continuacion se detallan las partidas de activos financieros, siendo su desglose, en miles de euros, el

siguiente:

Largo plazo Corto plazo

Créditos, derivados v
olros Créditos, derivados y otros
2016 2015 2016 2015

Préstamos v partidas a cobrar 2.681 633 54.136 47.824

2.681 633 54.136 47.824
Activos financieros a largo plazo

o  Préstamos y partidas a cobrar

Este capitulo, por importe de 2.681 miles de euros (633 miles de euros en el ejercicio anterior)
recoge principalmente:

Fianzas por importe de 498 miles de euros (501 miles de euros en el ejercicio anterior), de
los que 198 corresponden a la compaiiia Clomi, S.L (198 miles de euros en el 2013) ¥ 124

miles corresponden a Veradale, S.L. (Nota 10.1).

Crédito a Veradale, S.L. por importe de 1.178 miles euros, procedente de la venta del
inmueble de Teknia Brasil, Lida. en 2013,

- El anticipo entregado por la compra de las acciones de USTUN MAKINE AS, por
importe de 735 miles de euros. (Nota 23)
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* Vencimientos de los activos financieros a largo plazo mas significativos.

Los vencimientos por aflos son los siguientes:

Ejercicio 2016

Sin
2020y vencimiento
2018 2019 siguientes fijado Total

Préstamos v partidas a cobrar 1.178 - 139 1.317

Fianzas 209 289 - 498

Depdsitos v olros - - - 130 130

1.945

Ejercicio 2015
Sin
2019 v vencimiento

2017 2018 siguientes fijado Total
Préstamos y partidas a cobrar - - - 132 132
Fianzas 15 - 341 - 416
Depdsitos y otros - - - 85 83
633

Activos financieros a corto plazo

La composicién de los créditos, derivados y otros a corto plazo es la siguiente:

Miles de euros
2016 2015

Clientes 53.925 44.299
Clientes empresas del grupo (Nota
18.1) - 16
Personal 125 37
Socios deudores (Nota 18.1) - 18
Deudores, empresas del grupo y
vinculadas - 3.345
Otros activos financieros 46 l
Deudores varios 40 108

54.136 47.824
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El movimiento de las correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito con clientes

durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de
euros

Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2016

(+) Correccién valorativa por deterioro
(=) Reversidn por deterioro

i~} Salidas y reducciones

(+) Diferencias de conversidn

Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2016

564
138
(91}
(174)

473

El movimiento de las correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito durante el

ejercicio anterior fue el siguiente:

Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 20135

{+) Correccion valorativa por deterioro
{-) Reversidn por deterioro

(-} Salidas y reducciones

(+) Diferencias de conversidn

Miles de

Pérdida por deterioro al final del ejercicio 20135

11.1.2. Pasivos financieros

Euros

370
292
(19)
(280)
1

564

La composicién de los pasivos financieros por clases y categorias es la siguiente en el ejercicio 2016:

Clases Pasivos financieros a largo plazo Pasivos financieros a cono plazo
Obligaciones y | Deudas con Obligaciones y Deudas con
otros valores | entidades de | Derivados y | otros valores entidades de Derivados v
Categorias negociables crédito otros negociables crédito oiros
2016 2016 2016 2016 2016 2016
Débitos v partidas a pagar 19.635 32.005 7.692 542 20.026 58.484
TOTAL 19.635 32.005 7.692 542 20.026 58484 |
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La composicion de los pasivos financieros por clases y categorias en el ejercicio 2015 era la siguiente:

Clases Pasivos financieros a largo plazo Pasivos financieros a corto plazo
Dreudas con Deudas con
Categorias entidades de crédito Derivados v otros entidades de crédito | Derivados y otros
2015 2015 2015 2015
Diébitos v partidas a pagar 22,984 12.169 16.664 46.618
TOTAL 22,984 12.169 16.664 46.618

Emisién de Bonos

Con fecha 20 de junio de 2016, se procedié por parte de Teknia Manufacturing Group, SLU como Sociedad
Cabecera del Grupo a la incorporacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), del Documento
Base Informativo a Inversores (DBII) de valores a medio y largo plazo, denominado “EUR 40.000.000
Senior Unsecured Notes Programme”, para un importe méximo de hasta 40.000.000 euros y fin de vigencia
20 de junio de 2017. Este documento fue incorporado al MARF en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracién de AIAF Mercado de Renta Fija con esa misma fecha, siendo este publico y disponible
tanto en la pagina web de BME (www.bmerf.es) como de la compaiiia {www.tekniagroup.com/investor),

E1 05 de Julio de 2016 en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de AIAF Mercado de Renta
Fija, se procede a la incorporacion de los valores emitidos bajo el marco del programa de bonos
anteriormente explicado y cuyas caracteristicas se relacionan a continuacion.

CODIGOD NUMERD IMPORTE FECHA FECHA
CODIGD 15IN AIAF VALORES (Euros) DESEMBOLS0 | VENCIMIENTO
ES0305105001 514869 200 20,000,000 05-07-2016 05-07-2021

Para ver mayor detalles, dirigirse a la web de BME (www.bmerfes) asi como de la compafia
{www.tekniagroup.com/investor).

El importe neto descontados los gastos de emision asciende a 19.600.000 euros. Los intereses devengados a
corto plazo ascienden a 542.465,76 euros y a largo plazo 35.011,10 euros.

El tipo de interés es fijo del 5,50% anual, pagadero anualmente.
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El virtud de lo descrito en el DBIL, los titulos valor emitidos siempre deben estar garantizados, a través de una
garantia abstracta y a primer requerimiento, por sociedades filiales que representen al menos el 95% del
ERITDA total del Grupo, llaméandose este conjunto de sociedades el “perimetro de garantes™ del bono. Las
sociedades que componen dicho perimetro de garantes a cierre de ejercicio 2016 son las siguientes: Teknia
Elorrio, S.L.U., Teknia Bilbao XXI, 5.L.U, Teknia Montmel6, S.L. Teknia Pedrola, S.L.U. Teknia Martos,
S.L.U. Teknia Azuqueca, S.L.U., Teknia Barcelona, 5.L.U., Teknia Epila 5.L.U, Teknia Manresa, 5.L.U. |
Teknia R&D, S.L. , Teknia Kalisz Sp. z.0.0. , Teknia Rzeszow, S.A., Teknia Uhersky Brod a.s, Teknia Brasil
Lwd. ¥ Teknia Nashville, LLC.

Asimismo, la Sociedad esta obligada a cumplir con determinados compromisos, cuyo incumplimiento podria
suponer la amortizacion anticipada de la deuda. Entre ellos se encuentra el no poder realizar una serie de
operaciones si el ratio de endeudamiento (Deuda Financiera Neta/ EBITDA Consolidado) es superior a 3,50,
tales como incurrir en endeudamiento adicional, o la prohibicién de reparto de dividendos si el mencionado
limite ha sido superado el ejercicio anterior cerrado al 31 de diciembre, y quedando limitada la distribucion
incluso en el caso de no haber sido superado.

Existen otros compromisos que deben cumplir tanto el Emisor (Compafia) como sus Garantes subsidiarios
(perimetro de garantes) ¥ que hacen referencia a varios aspectos, entre ellos, la limitacidn a la venta de activos,
que establece la forma de cobro del importe de la venta, en caso de ser vendidos; el establecimiento de
condiciones en las transacciones con partes vinculadas; el impedimento de constituir gravimenes o garantias
sobre las empresas, activos o ingresos, en garantia de endeudamiento sin asegurar, antes o al mismo tiempo, los
Bonos (o proporcionar otro tipo de garantia a los mismos); o limitaciones a modificaciones estructurales
(Fusiones, liquidacion, disolucidn, etc.).

Asimismo, en caso de cambio de control en la Sociedad dard a cada titular de los bonos la opcion de exigir la
cancelacién anticipada o compra total o parcial de los mismos al 101% de su principal mis intereses
devengados y no vencidos.
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Deudas con entidades de crédito

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 se desglosa como
sigue, en miles de euros:

Vencimiento 2016
Corto plazo:

2017 20.026

Largo plazo:
2018 6.411
2019 7.266
2020 8.454
2021 v afios posteriores 9.874
32.005
Vencimiento 2015
Corto plazo:
2016 16.664
Largo plazo:
2017 3514
2018 3.565
2019 3.576
2020 v afios posteriores 12.329
22984

Dentro del capitulo de entidades de crédito a corto plazo se encuentran efectos descontados pendientes de
vencimiento, por importe de 7.227 miles de euros (6.809 miles de euros en el ejercicio anterior}. El limite de
las cuentas de crédito de la sociedad dominante junto con las sociedades dependientes consolidadas por
integracion global, asciende a 16.305 miles de euros y el limite de descuento de efectos, anticipos de facturas v
factoring asciende a 15.300 miles de euros (16.242 miles de euros y 15.300 miles de euros, respectivamente,
en el ejercicio anterior).

El subgrupo Teknia Polska Sp. Z.0.0. tiene prendas sobre maquinaria e instalaciones que se recogen en la
MNoia 19.1 de esta Memoria.
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Derivados v otros

El desglose de este capitulo es el siguiente, en miles de euros:

Derivados v otros: 2016 2015
Largo plazo | Corto plazo |Largo plazo |Corto plazo

Acreedores por arrendamientos financieros (Nota

10.2) 1.021 1.120 296 537
Anticipos v préstamos reembolsables 6.508 690 11.694 645
Proveedores de inmovilizado 163 §14 179 1.065
Otras deudas - B 6
Acreedores comerciales v ofras cuentas a pagar:

Proveedores - 41,906 34.614
Proveedores empresas del grupo y asociadas - - - 7
Otros acreedores:

Personal - 4.193 - 3171
Anticipos de clientes - 4.861 - 2978

Otros - 4,900 - 3.595
Total 7.692 58.484 12.169 46.618
. Acreedores por arrendamiento financiero

Se corresponden con las deudas por las operaciones de arrendamiento financiero indicadas en la nota

10.2.

32




D
TIMBRE
DEL ESTADOD

0M7868224

CLASE 8 | ™eeRees |

TEKNIA MANUFACTURING GROUP, S.L., SOCIEDAD UNIPERSONAL, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

. Proveedores de i wvilizado

Los vencimientos de los proveedores de inmovilizado al cierre del ejercicio 2016 son los siguientes:

Miles de
Afio euros
Corto plazo:
2017 814
Total 814
Largo plazo:
2018 10
2019 10
2020 10
2021 10
Resto 123
163

Los vencimientos de los proveedores de inmovilizado al cierre del ejercicio 2015 eran los

siguientes:
Miles de

Aiio euros
Corto plazo:

2016 10635
Toral _W
Largo plazo:

2017 11

2018 11

2019 11

2020 11
Resto 135

179
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. Anticipos vy préstamos reembolsables (CDTI, Ministerio de Educacitn y Ciencia, Ministerio de
Industria y Tecnologia y Plan de Competitividad):

El nominal de los préstamos al 0% asciende a 5.898 miles de euros (9.751 miles de euros en el
ejercicio anterior), el resto de los préstamos estan a tipos de interes del 3,04% v 3,95% (mismo tipo
gue en el ejercicio 20135},

Los vencimientos al cierre del ejercicio 2016 son los siguientes:

Afo Total
Corto plazo:
2017 690
690
Largo plazo:
2018 977
2019 953
2020 883
2021 862
Resto 2.831
6.508
Tonal 7.198
—_—
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Los vencimientos al cierre del ejercicio 2015 eran los siguientes:

Afio Total
Corto plazo:

2016 645
645
Largo plazo:
2017 874
2018 1631
2019 1.609
2020 1.537
Resto 6.043
11.694
Total 12.339

Los saldos de “Plan de Competitividad” recogen el valor actual de los importes recibidos por las
sociedades del grupo como ayudas del Plan de Competitividad del sector de Automocion de los
ejercicios 2009 a 2014 por un importe global de 13.225 miles de euros miles de euros. El valor actual
de dicha ayuda se ha calculado en base a una tasa entre el 3,6% y 4% (lgual que en el ejercicio
anterior).

11.2.  Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros
11.2.1. Cualitativa

La gestién de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccion Financiera del Grupo, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés v tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los
principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

a) Riesgo de crédito:

Con cardcter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalenies en
entidades financieras de elevado nivel de solvencia.

El riesgo de crédito viene dado por las ventas de las sociedades del grupo a sus
clientes. En este momento, dada la actual situacién econdmica y de alguno de los
sectores econdmicos en los que el grupo opera, se ha estudiado individualmente cada
cliente de la sociedad y de las sociedades del Grupo con objeto de minimizar el
impacto de este tipo de riesgo.
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b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, ¢l Grupo dispone de tesoreria y activos suficientes de gran liquidez, tal v
como se desprende del balance. La politica de dividendos seguida es prudente vy se
tiene en cuenta las inversiones necesarias, para el mantenimiento de la competitividad
del grupo. Asimismo, se mantienen los limites de crédito indicados en la Nota 11.1.2.

¢) Riesgo de mercado (Tipo de interés, tipos de cambio, etc.):

El Grupo no estd expuesto de forma significativa a este riesgo, ya que los pasivos
significativos con tipos de interés estdn referenciados al euribor ¥ no se esperan
grandes subidas en el corto plazo o se firmaron a tipo fijo para minimizar el impacto
de cualquier variacion en los tipos de interés.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, el grupo no considera la necesidad de cuberturas
al respecto, ya que histéricamente se ha comprobado que ¢l sector de la automocién es
un negocio del largo plazo en el cual las oscilaciones de los tipos afectaran tanto
positiva como negativamente, pero su efecto serd practicamente neutro en el tiempo.

La actividad de la sociedad se centra en el sector de automocion, por lo que el riesgo
de caida de mercado es el mismo que el del sector en el que opera. El grupo esid
presente en diversos paises para minimizar ¢l impacto que pudiera tener la distinta
evolucién de los costes de fabricacion y del propio consumo de automoviles en cada
pais.

11.2.2. Informacidn cuantitativa

Como se ha indicado anteriormente el principal riesgo se corresponderia a las variaciones de tipo de cambio
de las sociedades cuya moneda funcional no es el euro. Las ventas en moneda distinta al euro suponen
aproximadamente un 32% del total de ventas del Grupo (24% en el ejercicio anterior). Se aplica una
politica de cobertura natural de las sociedades que operan en mas de una divisa.
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12. EXISTENCIAS

La composicion de este capitulo es la siguiente en miles de euros:

31.12.2016 31.12.2015

Materias primas auxiliares y
olros 13.693 11.103
Producto en curso 9.992 7.904
Producto terminado 16.310 13.425
Subproductos y residuos 79 103
Anticipos a proveedores 3.158 1.858
Deterioro {1.679) (752)

41.555 33.641

13. FONDOS PROPIOS

13.1.  Capital Social

El capital social de la Compaiiia esté representado por 332,779 participaciones (332.779 participaciones en el ejercicio
anterior) sociales de 60,10 euros de valor nominal siendo el accionista Gnico de la sociedad SIULED, 5.L.

El capital social de la Compaiia estd totalmente suscrito y desembolsado, mediante las siguientes aportaciones, en miles

de euros:
Miles de
CUros

Aportacion no dineraria de acciones de
sociedades 23.547
Aportacion dineraria en constitucion 1.030
Aportacion dineraria en ampliaciones de
capital 5.053
Redenominacién a euros (N
Reduccion de capital en 2013 (9.629)

T 20,000

————
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13.2. Reservas

La composicion al cierre del ejercicio de este capitulo es la siguiente:

Miles de
euros
2016 2015

Reserva legal de la Sociedad Dominante 4.000 4.000
Reservas voluntarias v resultados negativos de ejercicios
anteriores de la Sociedad Dominante 6.302 8.153
Reservas de consolidacion 20.251 21.527

39.553 33.680

De acuerdo con el articulo 214 de la ley de Sociedades de Capital, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinard a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

La reserva legal, mientras no alcance el limite indicado, solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso
de que no existan otras reservas disponibles para tal fin.

El movimiento de las reservas se recoge en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

133 Diferencias de conversitn

Este importe procede de determinadas sociedades del grupo, sezin el siguiente detalle en miles de euros:

2016 2015

Teknia Brasil, Ltda. (2.268) (4.483)
Teknia Polska Spolka z 0.0 y sus sociedades
dependientes (937) (629)
Teknia Uhersky Ubrod, AS (113) (114)
Teknia USA 821 37
Componentes de Automocién Marroquies SARL (19) (23)
Teknia Automotive Mexico, S.A. de C.V. (423) (131)
Samco, S.A. (185) (54)
“Teknia KG” doo, Kragujeva (17 (8)

Total (3.141) (5.405)
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Los tipos de cambio en relacién con el euro, aplicados en la conversion de los estados financieros de las sociedades
extranjeras han sido los siguientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

%o Var. %o var.
2016 2018 20162015 20152014

Real Brasilefio 3.,4305 43117 (20.44)% 33.87%
Zloty Polaco 4.4103 4.2639 3,43% (0,22)%
Corona Checa 27,0210 27,0230 {0,01)% (2.57)%
Délar 1,0541 1,0887 (3,18)% {10,33)%
Americano

Peso Mejicano 21,7719 18,9145 15,11% 5,86%
Dirham 10,6586 10,7845 (1,17 (2,18)%
Marrogui

Dinar Serbio 123,4723 121,6261 1,52% 0.55%

SITUACION FISCAL

14.1. Administraciones piblicas

La composicion de este capitulo es la siguiente, en miles de euros:

2016 2015

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Impuesto corriente 663 315 1.109 351
Impuesto sobre la Renta de las personas

fisicas LR.P.F - 897 - 780

Impuesto sobre el Valor Afadido LV.A. 2.324 423 1.914 421

Otros 667 o3 56 2

Seguridad Social a1 1.767 110 1.471

3.082 3.182 2.080 2.674
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14.2. Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos con la base imponible del impuesto sobre beneficios

Saldo de ingresos v gastos del
gjercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
-de ajustes de consolidacion
-de sociedades individuales

Diferencias temporarias de ajustes
de consolidacion:

Diferencias temporarias de
sociedades individuales:

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal)

Cuenta de pérdidas v ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio neto

40

(3.340)
10.639

Importe del ejercicio 2016 Importe del ejercicio 2016

10.970 (2.293)

Aumento Disminucién Efecto neto  Aumento Disminucion  Efecto neto

3.521 - 3.521 - (7 (7

7.319 7.319 2.279 i 2279

2.206 (10.663) (8.457) 23 - 23
1.026 (6735) 351
2623 (2.348) 275
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La informacion correspondiente el ejercicio 2015 fue la siguiente:

Ingresos v gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto
Importe del ejercicio 2015 Importe del ejercicio 2015
Saldo de ingresos v gastos del
ejercicio 9.609 (2.694)
Aumento Disminucién Efecto neto Aumento  Disminucion  Efecto neto
Impuesto sobre Scciedades 1.629 - 1.629 2 - 2
Diferencias permanentes:
-de ajustes de consolidacion 5.117 (7.510) (2.393) 2732 - 2732
-de sociedades individuales 1.358 {7.620) (6.262) (40) (40)
Diferencias temporarias de ajustes
de consolidaciom: 337 (50 287
Diferencias temporarias de
sociedades individuales: 132 (180) (48)
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (1.723)
Base imponible (resultado fiscal) 1.099 =
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14.3.  Conciliacién de los impuestos diferidos pasivos y activos

La conciliacién de los impuestos diferidos es la siguiente, en miles de curos:

2016 2015

Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldo Inicial 11.203 1.313 10.540 1.091
Aumentos
* Bases imponibles negativas v
deducciones pendientes de compensar 379 v 1.610 .
* Subvenciones imputadas directamente
al patrimonio (Mota 15) - (7 " -
* Ajustes en consolidacion 276 - 84 180
* Por Fondo de comercio en adquisicién
sociedad extranjera 1.333 - - -
* Otros 243 373 31 240
Disminuciones
* Bases imponibles negativas ¥
deducciones (1.274) - {493) -
*# Subvenciones transferidas a la Cuenta
de PvG (Nota 15) = (62) ) (61)
* Ajustes en consolidacion (56) (33) (45) -
* Otros (229 (56) (288) (134)
* Diferencias de conversion 161 - (236) (3)
Saldo Final 12.036 1.528 11.203 1.313

Las bases imponibles negativas aplicadas en el ejercicio han ascendido a 3.303 miles de euros (1.723 miles de euros en
el ejercicio anterior).

Asimismo, se dispone de deducciones, provenientes de ejercicios anteriores y actual por inversiones, gastos de
investigacion v otras, pendientes de aplicar por un importe de 10.267 miles de euros (10.235 miles de euros en el
gjercicio anterior) v. las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensacion
correspondientes a las sociedades espafioles alcanzan un importe total de 5.196 miles de euros (8.422 miles de euros
en el ejercicio anterior) y las correspondientes a las sociedades extranjeras ascienden a 17.448 miles de euros. (11.923
miles de euros en el ejercicio anterior).

Con respecto a las sociedades del grupo domiciliadas en Vizcaya, la legislacion aplicable para la liquidacion del

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2016, al igual que el gjercicio anterior, es la correspondiente a la Norma
Foral de Bizkaia, (lo mismo para la liquidacién del Impuesto del ejercicio 2015).
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14.4.  Afios abiertos a inspeccidén

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion legal.

Las sociedades del grupo tienen abiertos a inspeccion de Hacienda los ejercicios no prescritos, para todos los
impuestos,

Los administradores de las sociedades consolidadas y el administrador dnico de la sociedad dominante, consideran
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales

consolidadas adjuntas.

145 Grupo fiscal consolidado

La Sociedad Dominante del Grupo, Teknia Manufacturing Group, S.L., tiene concedido junto con otras sociedades del
Grupo, por parte de la Hacienda Foral de Bizkaia, la posibilidad de declarar en el impuesto sobre sociedades como grupo
fiscal, por lo que las sociedades que forman dicho grupo no liquidan directamente a la Hacienda Publica su impuesto
sobre sociedades, sino a su empresa matriz, que es quien ingresa el impuesto en la Hacienda Foral de Bizkaia.

Las sociedades que forman el grupo fiscal son las siguientes: Teknia Manufacturing Group, S.L.U., Teknia Elorrio,
S.L.U. v Teknia Bilbao XXI, 5.L.U. (Al igual que en el ejercicio 2013).

El régimen de consolidacién fiscal fue concedido en el gjercicio 2010.

14.6  Activos y pasivos por impuesto corriente

El desglose en concepto del impuesto de sociedades a las distintas Administraciones Publicas es el siguiente:

Deudor Acreedor
2016 2015 2016 2015
Hacienda Foral Pais vasco 45,00 - - -
Hacienda Estatal 585,00 981.00 127.00 83.00
Haciendas extranjeras 33,00 128.00 188.00 266,00
663,00 1.109,00 315,00 351,00
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SUBVENCIONES

A continuacion se detalla el movimiento habido en el gjercicio en el capitulo de subvenciones:

Subvenciones, donaciones v legados recogidos en el balance, otorgados por
terceros distintos a los socios:

Miles de curos

2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 858 982
Aumentos - 8
Ajustes por cambio del tipo impositivo - 32
Efecto impositivo (nota 14.3) - (2)
Imputacion a resultados (242) (223)
Efecto impositivo (nota 14.3) 62 Gl
Cancelacidn (16) -
Saldo al cierre del ejercicio 662 858

Las subvenciones de capital recogen basicamente las concedidas por el CDTI por inversiones realizadas, asi como la
actualizacion del préstamo de los planes de competitividad concedidos a las sociedades del Grupo.

Todas las subvenciones tienen su origen en las sociedades dependientes, v el grupo considera que se estan
cumpliendo las condiciones asociadas a las mismas,

Subvenciones imputadas a la Cuenta de Pérdidas v Ganancias

La composicion de este capitulo es la siguiente, en miles de euros:

2016 2015
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado
del ejercicio Té 161
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no
financiero 3 3
Imputacion de subvenciones de carécter financiero 237 218
318 384
—S—S ————
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16.

PROVISIONES

La composicion de este capitulo es la siguiente:

2016 2015
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Retribuciones al personal 755 596 727 491
Otras provisiones 164 46 863 -
a919 642 1.592 491

—_——m —_——, —— =

En el capitulo de otras provisiones a corto plazo en el ejercicio 2015 se recogia un importe de 656 miles de euros
de un acta de inspeccion de Hacienda a una sociedad del grupo espafiola, habiendo sido pagado dicho importe en ¢l
ejercicio 2016.

16.1. Retribuciones al personal

Se corresponden, en su mayoria, con las empresas del subgrupo Polaco, cuya entidad dominante es Teknia Polska
S.p. z.0.0., de acuerdo con su legislacion. El movimiento en los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

2016 2015

Saldo inicial del ejercicio 1.218 921
Dotaciones 714 HE0
Pagos (94) (133)
Desdotaciones (444) (230)
Traspasos de otras provisiones 10

Diferencias de cambio (53)

Saldo final 1.35] 1.218

El valor actual de los compromisos ha sido determinado, aplicando para su cuantificacion los tipos de interés de
actualizacion y tablas de vida, siguiendo las normas legales de cada pais.
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17. INGRESOS Y GASTOS

17.1.  Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios, segin destino de los mercados geogréficos es el siguiente:

Yo
2016 2015
Nacional 35 39
Resto Unién Europea 38 42
Resto del mundo 27 19
100 100

Pricticamente la totalidad de la cifra de negocios se dirige al mercado de automocion.

17.2. Compras

El detalle de las compras de mercaderias y de materias primas v otros aprovisionamientos por mercados geograficos
es el siguiente:

2016 2015
Nacional 40 43
Resto Unién Europea 38 48
Resto del mundo 22 10

100 100

46



TIMBRE
DEL. E?Tﬂ E10]

OM7868238

CLASE 82

TEKNIA MANUFACTURING GROUP, S.L., SOCIEDAD UNIPERSONAL, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

17.3. Personal

A continuacién se muestra el desglose de personal medio del grupo por categorias, asi como el personal del grupo al
cierre del ejercicio por categorias ¥y sexo.

Personal al 31 diciembre 2016

Personal
Medio 2016 Total Hombres Mujeres
Administradores 1 1 1 -
Estructura y mano de
obra indirecta 983,07 1014 795 219
Mano de obra directa 1.675,40 1741 1093 648
Totales 2.658,47 2,755 1.888 867

En el ejercicio hay 38.50 personas en el Grupo empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (en el gjercicio
anterior 30 personas)., 26,50 de las cuales se corresponden con la categoria de mano de obra directa y 12 de mano
de obra directa.

A continuacién se muestra el desglose de personal medio del grupo por categorias, asi como el personal del grupo al
cierre del ejercicio por categorias y sexo correspondiente al ejercicio anterior:

Persenal al 31 diciembre 2015

Personal
Medio 2015 Total Hombres Mujeres
Administradores 1 1 1
Estructura v mano de
obra indirecta £402 830 658 172
Mano de obra directa 1.368.59 1455 917 538
Totales 2.208,79 2,285 1.575 T10
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N PARTES VIN DAS

PERACIONES Y SAL
Saldos v transacciones con entidades vinculadas

l 31!
18.1.
A parte de las indicadas en la nota 10, ¢l Grupo ha mantenido las siguientes operaciones con empresas vinculadas. en

miles de euros:
Ejercicio 2016
Yentas v
G d | pres;ﬂtlén Venta de Compra de
s s o inmovilizado  inmovilizado
explotacién  financieros  servicios
Siuled, 5.L. 144
Ejercicio 2015
Ventas y
R fii prcsq;amﬁn Venta de Compra de
AL 185 e inmovilizado  inmovilizado
explotacion  financieros  _ servicios
Siuled, 5.L. 120 (14) - - -

Al 31 de diciembre de 2016 ¢l Grupo no mantiene saldos con Siuled, 5.L.

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantenia los siguientes saldos ¢l balance de situacion consolidado:

Ejercicio 20135

Créditos a
Clientes corto plazo
16 18

Siuled, 5.L.
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18.2  Retribucién administradores y personal clave

E| importe total de las retribuciones satisfechas a los miembros del drgano de administracion en el gjercicio 2016
corresponden con las transacciones con Siuled, S.L., recogidas en la nota 18.1 de esta Memoria, va que la
mencionada sociedad es el Administrador Unico de la Sociedad Dominante del Grupo y la persona fisica
representante de la misma no ha recibido retribucion alguna (misma situacién en el ejercicio 2013).

La retribucién satisfecha en el ejercicio 2016 al personal considerado clave por el grupo ascienden a 963 miles de
euros (679 miles de euros en el ejercicio 2011 5)

ESTRUCTURA FINANCIERA

La Direccion financiera del grupo es la que arbitra la politica financiera global, pero dejando a las Sociedades
individuales autonomia de gestion. Aunque cada sociedad genera su propia tesoreria y gestiona sus calendarios de
cobros v pagos, asi como realiza sus presupuestos de tesoreria, disponiendo de medios de financiacion a través de
lineas de descuento, lineas de crédito y préstamos o anticipos reembolsables concedidas por Entidades bancarias u
Organismos Piblicos. En este ejercicio la sociedad ha centralizado la gestion financiera de las sociedades filiales del
Grupo, obteniendo financiacion, mediante créditos bancarios y emitiendo bonos, que posteriormente s traspasa a las
filiales v manteniendo una cuenta corriente con cada subsidiaria.

Las sociedades extranjeras gestionan independientemente su tesoreria en base a las directrices marcadas por la
Direccion.

19.1.  Avales y garantias

En este ¢jercicio, igual que en el anterior, la Sociedad dominante del grupo no tiene concedidos avales o garantias a
otras sociedades del grupo, excepto lo indicado posteriormente para Teknia Brasil, Lid. y tres Letter of Comfort
genéricas ante clientes de Teknia Pedrola, S.L. y Teknia Brasil, Lid.

La sociedad Teknia Montmeld, S.L.U., tiene depésitos pignoradoes por 74 miles de euros en garantia de deuda ante
el ministerio de Industria Energia y Turismo.

El subgrupo Teknia Polska Sp. z 0.0. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2016 tenian hipotecados
inmuebles en garantia de los préstamos concedidos (nota 11.1.2) por importes pendientes de pago al cierre del
gjercicio de 21,53 millones de PLN (En 2015 de 23,24 millones de PLN). Este mismo subgrupo, ha prestado
diferentes garantias sobre Maquinaria, clientes v otras cuentas, por los préstamos y créditos recibidos por importe de
17.52 millanes de PLN (En 2015 de 18,9 millones de PLN). Este grupo polaco tiene firmados contratos de garantia
ante entidades financieras como garantia del pago de los préstamos, créditos, lineas de descuento y demas
financiacién obtenida, que asciende a 3 millones de PLN. (2,9 millones de PLN al 31 de diciembre de 2015)
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20.

La sociedad de la Repiblica Checa, Teknia Uhersky Brod, a.s., tiene concedida garantia hipotecaria que asciende a un
importe de 61,32 millones de coronas checas (72,2 millones de coronas checas (CZK) en 2015). Asimismo, el saldo
de la cuenta de clientes garantiza cuentas de crédito que ascienden a un importe de 14,22 millones de coronas checas
{94 millones coronas checas (CZK) en 20135).

La sociedad Teknia Brasil Ltda. Garantiza con maquinaria e instalaciones un préstamo por importe de 2.550.000 BRL.
Este préstamo se encuentra avalado por la Sociedad Matriz.

Por otro lado, entidades financieras han prestado garantia a favor de empresas del grupo por importe aproximados de
397 miles de euros. (636 miles de euros en el 2015).

OTRA INFORMACION

20.1.  Informacitén sobre los precios de coste de adquisicion de las acciones aportadas

Los valores por los que estaban contabilizadas las acciones aportadas a la Sociedad en ¢l momento de su
constitucién se encuentran recogidos en la Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2007 y anteriores.

En caso de venta de estas participaciones, la plusvalia fiscal a declarar seria la diferencia entre el precio de venta y
el valor de coste fiscal anteriormente citado.

20.2. Honorarios auditores

Los honorarios devengados por los auditores de la sociedad dominante por la realizacion de la auditoria de las
Cuentas Anuales Consolidadas y Cuentas Anuales de sociedades del grupo han ascendido a 95 miles de euros (95
miles de euros en el ejercicio anterior) y por la realizacién de otros trabajos a 37,3 miles de euros, (40 miles de
euros en el ejercicio anterior).

Asimismo, los honorarios de las auditorias de las sociedades extranjeras y espafiolas, realizadas por otros auditores

han ascendido a 95 miles de euros (60 miles de euros en 2015) ¥ 12,6 miles de euros por otros trabajos para el
arupo (9 miles de euros en 201 3).
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20.3.

Aportaciones Rama Actividad de Teknia Elorrio, 5.L.U. a Teknia Pedrola, S.L.LU.

Toda la informacién sobre esta aportacion se encuentra en las Cuentas Anuales consolidadas del 2004.

20.4. Moneda extranjera

El importe global de los elementos de activo y pasivo mas significativos denominados en moneda extranjera es el

siguiente:
Miles de euras
TOTAL AT R
ACTIVD MILES
EUROS Resles
Brasileios PLN Dirham ___Corona cheea Peso Mejicans LsD [inar Serbio
G 215 6 plE 0lé 015 | 006 | 2005 216 2018 W6 | 205 | 2006 | 2005 | 2006 | 200F
Inemovilizado material 56,482 | 40759 5478 | 4376 | 20534 | 20855 | 1328 | 1.0% | 1LTIE 10405 | 5016 | 3446 | 11920 3] 488 197
| Existencias 19.526 | 12.730 3RI6G| 2067 | T20) G259 471 303 3180 2575 | 25857 1365 1975 - 7 181
Deudores comnerciales v otras i
cuentas a cobrar 19,052 | 20.546 4073 5025 313G 7490 | 659 537 4308 | 1483 | 1853 7479 - » Pk |
Efective v olras activos y
ihpldns@‘a_l:m:s 2209 1 1.521 180 o6 207 122 54 1.010 759 38 N3 351 |71 1l b |
Miles de paros
. TOTAL MILES
PASIVO EUROS
Brasilefios PLN Dirham orena checa Peso Mejicano USD: Dimar Serbio | GHI
1016 018 2016 2018 2016 015 2016 b 015 016 015 06 015 2006 | 2005 | 16
Drewdas con emidades de
crédno a largo plazo 3349 ) 3062 50 793 - - - - 2.269 - 2499 - -
Dendas ¢ot entidades de
crédilo a cono plazo 7097 | 2593 26 3] 1218 693 10 - 753 343 | 5871 o0l -
Acreedores comerciales
¥ OiFas Fusnlas 3 pagar 19037 | 16975 | 4030 | 2273 3406| 7504 473 | 257| 2420 4933) 45IB) 1836 ) 4.000 9 T 154 93
Miles de euros
FERDIDAS ¥ | TOTAL MILES Reales . e . iy
GANANCIAS EUR Brasileiios FLY Dirkam Corona checa Peso Mejicans LUsD CHF Dinar Serbio
2016 b E 016 015 i | ois pL [ 015 | 2016 2018 W6 IR 2006 | 2005 | 2016 | X018 | 2006 | HMS
Compras (66 378) | (ITEEY) | (12386 | (B2T4) | (10922) | (6EB2ZT) | 41339) (624) | (16708 | (17.040) | (1905 | (3195 [ (19.206) | (B30 | (309T) | {163} (802} | (6]
[myperte neto
de la cifra de
NEOLIos 96839 | S93%| d0%at| 13SEE]| N7M| 07T 1L 1978 24515 13938 Adil 4089 | 8527 [ 4060 - 458 el
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20.5. Articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital

El Administrador Unico, la persona fisica representante del Administrador Unico, persona juridica, v las personas
vinculadas al mismo, como se definen en el Art 231 de la LSC, no incurren en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés que se enumera en el art 229 de la LSC.

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL Y SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES EFECTO
INVERNADERO

21.1. Informaciin Medioambiental

El grupo no ha realizado ninguna inversion significativa en inmovilizado material ni se ha incurrido en ningin gasio
significativo cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

No tiene litigios o reclamaciones medioambientales en curso, por lo que, no ha dotado ninguna provisidn por este
conceplo.

El grupo considera que no tiene contingéncia alguna por este conceplo.
21.2. Informacidn sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Las sociedades del grupo no ejercen actividades en instalaciones que dan lugar al comercio de derechos de emision
de gases de efecto invernadero, v en consecuencia, no se registra ninguna partida de esta naturaleza.

INFORMACION SOBRE_EL_PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. «DEBER DE INFORMACION» DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

La informacién correspondiente al periodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2015 es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre
del balance
2016 | 2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 64.5 56,55
Ratio de operaciones pagadas 68,59 58,97
Ratio de operaciones pendientes de pago 44,78 38.57
Importe (Euros)

Total pagos realizados (miles de euros) 134073 121.353
Total pagos pendientes (miles de euros) 25.658 20,058
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23.

24.

HECHOS POSTERIORES

Emisitn de Pagarés

Con fecha 15 de febrero de 2017, se procedio por parte de Teknia Manufacturing Group. SLU como Sociedad
Cabecera del Grupo a la incorporacién en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), del Documento Base
Informativo a Inversores (DBII) de valores a corto plazo, denominado “€25,000,000 Commercial Paper Programme
Teknia 2017", para un importe miximo de hasta 25.000.000 euros y fin de vigencia 15 de febrero de 2018. Este
documento fue incorporado al MARF en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de AIAF Mercado de
Renta Fija con esa misma fecha, siendo este piblico y disponible tanto en la pigina web de BME (www bmerf.es)
como de la compaiiia (www.tekniagroup.com/investor).

El 17 de Marzo de 2017 en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de AIAF Mercado de Renta Fija, se
procede a la incorporacién de los valores emitidos en primera emisién por un importe total de Eur 11.300.000 bajo
¢l marco del programa de bonos anteriormente explicado y cuyas caracteristicas se relacionan a continuacion:

ISIN Nominal | Fecha valor v;’f:':i’;:frfm DIAS Yield
’5505“““5"; 4.000.000 | 17/0372017 | 24/04/2017 38 0.812%
ES030510302| 1 500000 | 170372017 | 200052017 | 73 0.869% |
ESOS0510500 | 5300000 | 17032017 |26/062017 | 101 | 0.900%

Adquisicion del 100% de las acciones de la compaiiia turca USTUN MAKINE A5 USTUN MAKINE A S,

Con fecha 11 de Enero de 2017, TEKNIA ha concluido el proceso de adquisicion y ha comprado el 100% de las
acciones de la compaiiia turca USTUN MAKINE A.S. por importe total de 4.200 miles de euros (Nota 11.1.1).

INFORMACION SEGM A

24.1.  Criterios de asignacién e imputacién utilizados para determinar y ofrecer la informacién de cada uno
de los segmentos

Como se ha indicado anteriormente (Nota 3.16) el Administrador de la Sociedad dominante ha identificado
como segmentos de su actividad los siguientes:

- Automocion
- Investigacién vy desarrollo.
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Los datos de dichos segmentos son los siguientes:

Conceptos Segmentos
Investigacién ¥
Automocidn Desarrollo Tatal
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Importe neto de la cifra de negocios 297,585 244,988 77 315 297,662 245,303

- Clientes externos 197.585 244988 77 315 297.662 245303

- Intersegmento  (A) 1 30 T48 656 749 6R6
Aprovisionamienlos

. Proveedores externos (166.456) | (137.396) (210) (483) {166,666} (137.881)

- Intersegmentos  (A) (748) (656) (1} (30} (749) (686)
Gastos de personal (65.383) {52.337) (559 (612} (65.942) {52.949)
Amortizacion del mmovilizado (9.780) (7.921) (N (9) (9.787) (7.930)
RESULTADO DE EXPLOTACION 17.600 15.038 (26) (213) 17.574 14.823
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.221 11.238 (26) (221) 14.195 11.238
Activos del segmento 213.311 163.999 145 227 213.456 164.226
Pasivos del segmento 145277 105.013 250 156 145.527 105.169
Flujos netos de efectivo de las actividades de

- Operacion 15.996 10.933 51 (371) 16.047 10,562

- Inversion (18.852) (11.254) (67) 3 (18.91%) {11.251)

- Financiacion 12.283 (4.068) 4 (1) 12.287 {4.069)

{A): Transacciones que han sido eliminadas en la consolidacion.
Como se puede observar, practicamente la totalidad de los flujos de operaciones, financieros v de inversion de los

¢jercicios 2016 v 2015 se han originado en el segmento de Automocion.

Elorrio, 31 de marzo de 2017
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INFORME DE GESTION 2016

Evolucidn de Ci 0%

Con un importe de Eur 297 Millones, se consolida la tendencia de crecimiento de ventas del grupo siendo un
20.9% mayor que en el ejercicio 2015, Siendo algo mds de la mitad el aumento de ventas via orgénica (el
11.64%), excluyendo la cifra de negocios de T. Nashville y el resto a crecimiento inorganico por la
incorporacion de esta nueva compaiiia de Tennessee (USA).

Desde el afio 2010 el aumento total de ventas del grupo consolidado ha sido del 75% (CAGR2010-16 = 9.78%)

Las razones fundamentales de este crecimiento de ventas han sido:

- Aumento de volimenes de produccion en Europa, principalmente en Espafia y Europa del Este.

- Recuperacion de actividad en el mercado Brasilefio

- Incorporacién de nueva sociedad en Nashville (TN)

- Puesta en produccion de las captaciones de los iltimos afios, que han destacado por los buenos resultados a
nivel comercial,

2016 2016 2015 2015 2014 2014
Euros vs Euros Vs Euros v
000 % 2013 ‘000 %% 2014 ‘000 %% 2013
Imp. neto de la cifra de 297.662 100% 20.9% 246.279 100% 11.6% 120.628 100% 7005
Negocios
Margen explotacion 17.870 6.0% 20.6% 14.823 6.0% 21.9% 12.159 5.5% 33.8%
EBITDA 'V 27.652 9.29% 22.8% 21.513 2.15% 19.5% 15.847 8.54% 24.0%

Resultado atribuido sociedad 10.987 3.69% [37i% 9.659 39% (T % 10.418 4.7%  69.5%
_dominante

(1) EBITDA calculado como el resultado de explotacién deducido en la dotacién a la amortizacion, la imputacion de
subvenciones de inmovilizado no financiero, excesos de provisiones, y el resultado por pérdida de control de
participaciones consolidadas y la diferencia en combinacion de negocios. (Modificada la definicién en 201 6)

*000 2016
Captaciones ™' 84.576

) Las Captaciones hacen referencia a proyectos de fabricacion de piezas en términos de venta anual.



OM7868253

[}

CLASE 82 TR e EUR

TEKNIA MANUFACTURING GROUP, S.L., SOCIEDAD UNIPERSONAL, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Consolidacion de niveles de Ebitda

El Ebitda del Grupo consolidado ha alcanzado una cifra de Eur27.652k lo cual supone un incremento respecto
al aflo 2015 del 22,8%. A pesar de este importante crecimiento, el Ebitda de este ejercicio se ha visto afectado
por una serie de factores no recurrentes:

En miles de Euros

EBITDA AUDITADO 2016 27.652

- Indemnizaciones por despidos y 858
provisiones laborales

- Diferencias de cambio de 569
consolidacion

EBITDA RECURRENTE AJUSTADO 2016 29.079

Sin el impacto de estos factores el Ebitda en este ejercicio 2016 habria sido de un 9,8% sobre el Importe Neto
de la Cifra de Negocios.

Adicionalmente, durante este ejercicio 2016 y por quinto afio consecutivo, el grupo se ha visto afectado por los
malos resultados del mercado brasilefio, impactando de forma negativa en (2,1) millones de Euros.

Igualmente, se sigue constatando la mejora progresiva provocada por las medidas puestas en marcha con el
objetivo de incrementar los resultados operativos.

Resultados no operativos (financieros)

En este rubro, destacar dos aspectos:
Mantenimiento del coste financiero en términos porcentuales con respecto al total de deuda de
balance
Aumento en un 54% del total de deuda del grupo

El incremento de esta deuda se debe a la emision de bonos realizada en Julio y de la que se dard mayor detalle
en el apartado Financiacion Alternativa. A pesar de esta emision de bonos a tipos més elevados dadas las
caracteristicas v plazos de esta deuda, el coste financiero respecto a la deuda se mantiene en el entomo del 3%.

2016 2015 2014 2013 2012
Coste Deuda 2.550 1.688 1.965 1.859 2634
Deuda 81.547 52.826 55.555 37.648 41.495
Coste Deuda/Deuda 3,1% 3.2% 3.5% 4,9% 6,3%

(La partida Coste Deuda aglutina todos los gastos financieros y Deuda calculado como el resultado la suma de la deuda a
largo plazo v corto plazo deducida la partida de proveedores de inmovilizado).
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Diferencias de Cambio (financieros)

El siguiente cuadro muestra la variacién anual que han sufrido las monedas mas significativas, en las que opera el grupo
en los altimos afios.

%% var. %% var. 9% var.
2016 vs 2016 2015 vs 2015 2014 vs 2014 2013
2015 2014 2013
;f:;im 2044% 34305 33.87% 43117 -1,13% 3,2207 3.2576
Zloty Polaco  3.43% 44103 -0,22% 4.2639 2.86% 42732 4,1543
Corona -0,01% 27,021 22.57% 27,023 1.12% 27,735 27427
Checa
Dﬁiar_ -3.18% 1.0541 -10,33% 10887 -11,96% 1,2141 1,3791
Americano
E,I'mam : 1,17% 10,6586 o 10,7845
HITDI:]IJ'I

Pest 15,11% 21,7719 5.86% 18,9145 -1,14% 17.8679 18,0731
Mexicano

Fuente: www. ech. ewropa.eu, datos a 31 de Diciembre de cada afio.

FINANCIACION ALTERNATIVA

En el Plan Estratégico del Grupo se incorpora de forma decidida el objetivo de la diversificacion de las fuentes de
financiacién. Para ello, la compafiia ha estado durante algo mas de dos afios trabajando en interno inicialmente, y
posteriormente con entidades financieras e inversores, con el fin de registrar un Programa de Bonos y posteriormente
realizar la emision inaugural de Teknia en los mercados financieros.

Este plan de diversificacion fija una cifra del 60% de la deuda del grupo en financiacion alternativa y 40% en financiacion
bancaria en el afio 2027,

Tras la emision inaugural de Junio de 2016 de 20 Millones de Euros la financiacion alternativa representa el 24% sobre el
total de la deuda del grupo. Asimismo, Teknia pasa a contar con 10 inversores institucionales, siendo ¢stos entidades
aseguradoras, mutuas de seguros, gestoras de fondos v patrimonio, agencias y banca de inversion.
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Los términos v condiciones fundamentales de esta emision se detallan en el cuadro siguiente:

Emisor TEKNIA MANUFACTURING GROUP, SLU
Importe €20 MILLONES
Documentacion PROGRAMA DE BONOS DE TEKNIA DE €40 MILLONES
Rating BB PERSPECTIVA ESTABLE (AXESOR. Actualizado Junlé)
Vencimiento 5 DE JULIO DE 2021 (no amortizable anticipadamente)
Cupdn 5.50%
Liquidacion Cupdn ANUAL CADA 5 DE JULIO, A PARTIR DE 5 JULIO DE 2017
Denominacion Titulos EUR 100.000
Amortizacidn 100%
Formato BONOS SENIOR NO GARANTIZADOS
Uso de los fondos Principal: Financiacion de crecimiento organico e inorganico del grupo.
Otros: sustitucién deuda

Legislacion ESPANOLA
Listado en MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FUA (MARF)
Caodigo ISIN ES0305105001

Gestion de Activos inmobiliarios

Desde ¢l 2013 el grupo cuenta con un equipo destinado a la gestion de todos los activos inmobiliarios tanto en propiedad
como en alquiler, de cara a conseguir mejoras en la rentabilidad por un lado y una mayor liquidez para Teknia por otro,
disminuyendo asi el endeudamiento del grupo.

Durante el ejercicio 2016 no se han realizado operaciones significativas de desinversion de activos inmobiliarios.

RATIOS

i R 2016 2015 2014 013 2012
ENDEUDAMIENTO Y LIQUIDEZ
ACT. CORRIENTE / PAS. CORRIENTE 1.37 1,33 1,25 1,27 1.45
PASIVO CORR + NO CORR / EQUITY 2,13 1,78 1,87 1,70 1,60
PASIVO NO CORR / PASIVO CORRIENTE 0,73 0,55 0,54 0,43 0.55
DEUDA FRA NETA / EQUITY 1,00 0.83 0,84 0,69 0.73
DEUDA FRA NETA / EBITDA 247 218 2,50 225 3.63
RENTABILIDAD
RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (ROS) 3.69% 3.90% 4,71% 2.85% 2.83%
RENTABILIDAD ECONOMICA (ROA) 8,37% 9,03% 7,53% 6,95% 5.90%
RENTABILIDAD FINANCIERA (ROE) 16,08% 16,3% 18.47% 12.05% 10,09%

En este ¢jercicio han variado los conceptos que integran la definicion de deuda financiera neta y EBITDA. por lo que los ratios de
ejercicios anteriores han sufrido ligeras variaciones en relacién a los recogidos en el informe de gestion del ejercicio anterior.
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NTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDA URRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL

EJERCICIO

Mo ha habido otros hechos relevantes a destacar distintos a los comentados en la Memoria de las Cuentas Anuales.

POLITICA DE SEGUROS

i. Dafios Materiales

La politica del Grupo es contratar polizas de seguros que cubran a todas las sociedades del grupo de los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

El criterio de cdleulo de los capitales asegurados es el de reposicion a nuevo a valores de mercado, por lo que creemos
que con las actuales polizas de Teknia y actualizaciones futuras, los activos de la compafiia estdn asegurados al 100% ante
posibles e imprevistos siniestros.

A su vez, en colaboracién con la aseguradora, se estén realizando estudios de siniestralidad en las plantas a fin de obtener
un informe detallado de las necesidades que pueda haber para evitar los mismos.

ii. Responsabilidad Civil

La compafia asegura los riesgos de su actividad mediante una péliza de Responsabilidad Civil General cuyo objetivo es
asegurar al maximo los siniestros que puedan ser derivados de la actividad del grupo.

Uno de los apartados mas importantes y a destacar es todo lo referente a cobertura de explotacién y producto, cuyos
limites por siniestro se renovaron en 2016 segin el siguiente detalle:

Responsabilidad Civil Explotacidn 5.000.000€ Por siniestro
Responsabilidad Civil Accidentes de Trabajo §.000.000€ Por siniestro
Responsabilidad Civil de Productos /Postrabajos 8.000.000€ Por siniestro v afio
Extension Exportaciones USA/Canadé §.000.000€ Por siniestro v afio

UISICIONES DE PARTICIPACIONES PROPIAS

Durante el ejercicio no se ha producido ninguna operacién de adquisicion de participaciones propias por la Sociedad.
ACTIVIDADES DE 1+D

Desde el ailo 2010 el grupo esta apostando por la investigacion y desarrollo, tanto de productos como de procesos.
creando una compaiia cien por cien dedicada a esta actividad. Esta rama de actividad se financia a través de la
facturacién de proyectos de 1+D a compafiias del grupo (en su mayor porcentaje) y a terceros.

La principal misién de dicha compaiiia continia siendo la de concentrar todos los esfuerzos en el drea de 1+D+i, coordinar
todas las iniciativas v liderar el cambio v progreso tecnolégico de Teknia. Este afio 2016 Teknia RD ha inaugurado sus

instalaciones del AIC (Boroa) con el fin de estar integrada en un entorno propicio para esta actividad.

El objetivo del grupo Teknia es llegar a invertir entre un 1%-1,5% del presupuesto en actividades de 1+D.

Elorrio, 31 de marzo de 2017
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Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas (Balance de Situacion consolidado, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado, Estado
de Flujos de Efectivo consolidado y Memoria consolidada) y el Informe de Gestion consolidado del
ejercicio 2016 de la Sociedad Teknia Manufacturing Group, S.L. Sociedad Unipersonal se
encuentran recogidas en el anverso de los folios de papel timbrado, con los nimeros 0M7868186 al
0M7868245, ambos inclusive, y nimeros 0M7868252 al 0M7868262, ambos inclusive.

El Administrador Unico firma la presente hoja niimero 0M7868263, en reconocimiento de la
formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion de la Sociedad:

Firma

~

Administrador Unico A

SIULED, S.L.
(representada por D. JAVIER QUESADA SUESCUN)






